
Fonds Multi Asset

Point Trimestriel
Avril 2026

Document réservé aux distributeurs de fonds et aux 

investisseurs professionnels. Le présent document revêt 

un caractère commercial. Veuillez vous référer au 

prospectus du fonds et au documents d’informations clés 

avant de prendre une quelconque décision 

d’investissement.

Ce document n’est pas destiné à être distribué à un public 

de particuliers



Document réservé aux distributeurs de fonds et aux 

investisseurs professionnels. Le présent document revêt 

un caractère commercial. Veuillez vous référer au 

prospectus du fonds et au documents d’informations clés 

avant de prendre une quelconque décision 

d’investissement.

Ce document n’est pas destiné à être distribué à un public 

de particuliers

Avril 2026

Marchés Financiers

Point Trimestriel



3
3

Prévisions économiques avant le 

début du conflit au Moyen-Orient…
Croissance mondiale, zone euro et Etats-
Unis: attendue en 2026 à des niveaux 
proches de ceux de 2025.

Chine: croissance structurelle légèrement 
inférieure à 5% dans un contexte de 
consommation domestique modérée.

Japon: augmentation annoncée des 
dépenses budgétaires.

Inflation: niveaux attendus en 2026, 
proches de ceux de 2025.

PIB réel, en % en glissement annuel

2024* 

2025 Consensus 

Bloomberg†

2026 Consensus 

Bloomberg

Prévisions 2026 

AllianzGI

Monde 3,0 3,0 2,9 =

États-Unis 2,8 2,0 2,1 ↓

Zone euro 0,7 1,4 1,2 ↑

Allemagne -0,2 0,3 1,0 ↑

Royaume-Uni 0,8 1,4 1,1 =
Japon 0,1 1,2 0,8 =
Chine 5,0 4,9 4,5 ↑

Inflation, en % sur un an

2024* 

2025 Consensus 

Bloomberg†

2026 Consensus 

Bloomberg

Prévisions 2026 

AllianzGI 

Monde 4,2 3,4 3,3 =

États-Unis 3,0 2,8 2,8 ↑

Zone euro 2,4 2,1 1,8 =

Allemagne 2,5 2,3 2,0 =

Royaume-Uni 2,5 3,4 2,5 =

Japon 2,7 3,1 1,9 =

Chine 0,2 0,0 0,7 ↓

*Données 2024 provenant du FMI. Données au 31 décembre 2025. † Pour 2025, nos prévisions sont globalement 

conformes au consensus.

↑ = AllianzGI au-dessus du consensus ↓ = AllianzGI en dessous du consensus = = AllianzGI en ligne 

avec le consensus.
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•  Le conflit au Moyen Orient a fait basculer les marchés au mois de mars en mode « risk-off ». 

• Les marchés ont cependant agi sans signe majeur de ventes paniques.

• Craintes de hausse de l’inflation.

• Les marchés revoient radicalement les anticipations des politiques monétaires des banques centrales.

• Risques de baisse des prévisions de croissance économique mondiale pour 2026.

Qu’a changé le conflit au Moyen-Orient ?
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Quelle réaction des marchés en mars ?
Performances en mars 2026

Source: Allianz Global Investors – Performances totales en monnaie locale (%) – Données au 31/03/2026 – Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Actions Obligations Souveraines Obligations Crédit Matières Premières Devises
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Que font les marchés depuis le début d’année?
Performances depuis début 2026 (au 10 avril 2026)

Source: Allianz Global Investors – Performances totales en monnaie locale (%) – Données au 10/04/2026 – Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Actions Obligations Souveraines Obligations Crédit Matières Premières Devises
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• Visibilité faible sur la durée du conflit mais les incitations de l’administration Trump à soutenir le consommateur américain — en particulier à l’approche des 

élections de mi-mandat — plaident pour une confrontation et un choc énergétique limités dans le temps.

• Point positif, l’économie mondiale était, avant le début de cette crise, dans un rythme de croissance globalement positif. 

• L’économie mondiale reste soutenue par des politiques budgétaires et fiscales dans de nombreuses économies majeures.

• Les tendances bénéficiaires restent robustes, notamment dans les pays émergents, portées par le boom des semi-conducteurs et de la mémoire.

• Nous surveillons aussi:

✓ le marché de l’emploi aux Etats-Unis,

✓ les difficultés du crédit privé (qui influencent l’appétit pour le risque et le financement des entreprises).

Malgré le mois de mars les performances des marchés actions 
sont globalement positives depuis le début d’année
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Impact du prix du pétrole sur la croissance zone euro l’inflation 
américaine
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Source : BofA rank of FMS growth expectations + cash AA + equity AA (scale 1-10). Données au 17 mars 2026.

Réactions des investisseurs à la crise au Moyen Orient

ttttt

tttttt

Les investisseurs ont opté pour la prudence mais sans excès. Le scénario du pire n’est donc pas intégré par les marchés. 
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Données au 16 mars 2026.

Valorisations des marchés financiers

Les actions sont revenues à des niveaux de valorisation plus raisonnables et moins chers que les actions.
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Source : Allianz Global Investors, au 30 septembre 2025. SFDR : Règlement (UE) sur la publication d’informations dans le domaine de la finance durable. Informations réputées exactes à la date de publication. 

La gestion Multi Asset d’Allianz Global Investors
Une expertise mondiale, spécialiste de la gestion active

15 docteurs (Ph. D.)
Nos stratégies et méthodologies 

d’investissement s’appuient sur un 

capital intellectuel robuste et une 

recherche constante

8 sites
Notre équipe est représentée dans 8 

de nos sites en Europe et en Asie-

Pacifique, afin d'être au plus proche 

de nos clients

110 mds EUR
Nous gérons 110 mds EUR d’encours 

dans le cadre de solutions multi asset 

actives pour le compte de clients 

institutionnels et particuliers

76 professionnels de 

l’investissement
Notre équipe compte 

76 professionnels, comptant en 

moyenne 22 années d’expérience de 

l’investissement2

> 70 ans
Nous gérons avec succès des 

portefeuilles multi asset depuis 1950 

(avec Fondra, premier fonds équilibré 

d'AllianzGI) et le risque baissier 

depuis 1997

70+ fonds durables
Nous proposons des stratégies multi 

asset relevant des articles 8 et 9 du 

SFDR, incluant plus de 70 fonds 

communs et de nombreuses solutions 

de gestion de comptes distincts

Historique éprouvé

Notre maison mère bénéficie d’un 

historique éprouvé en matière de 

gestion des risques pour nos 

clients.

Plus de 130 ans
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ADN des fonds stratégiques

• Obligations souveraines Investment Grade en euro

• Investissements physiques et contrats à terme sur indices

Aucun risque devise

Objectif volatilité: 

✓ Allianz Strategy 15: cible à 4%

✓ Allianz Strategy 50: cible à 8%

✓ Allianz Strategy 75: cible à 12%

Degré d'investissement max. 125%

• Marchés mondiaux à l'exception des marchés émergents

• Uniquement contrats à terme sur indices

Source : Allianz Global Investors, La performance de la stratégie n'est pas garantie et des pertes restent possibles. Ces données sont fournies à titre indicatif et ne préjugent pas de l'allocation future. 

Liquidités

Obligations

Actions

Allianz 

Stratégy 50
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Quatre fonds pour répondre à des objectifs de 
risque/rendement différents

Investir à des degrés divers dans des obligations d'État de la zone euro et des actions mondiales

Source : Allianz Global Investor : Allianz Global Investor. Les pondérations comparables se rapportent aux indices suivants : MSCI World Index Daily Net TR Local pour les actions et JP Morgan EMU Government Bond Investment Grade Index pour les obligations. Ces données sont 

fournies à titre indicatif et ne préjugent pas de la répartition future. La performance de la stratégie n'est pas garantie et des pertes restent possibles. 1Euro Sovereign Bonds Investment Grade. Les notations ISR sont prises en compte dans la sélection des obligations liquides, c'est-à-dire 

tous les autres titres de créance dont l'échéance résiduelle est inférieure ou égale à 1 an. 2 Le ratio d'actions (Stratégie Az 75) et le degré d'investissement (tous les profils) peuvent être augmentés par un effet de levier jusqu'à un maximum de 125% en utilisant des produits dérivés. 

Allianz Strategy 15 Allianz Strategy 50 Allianz Strategy 75

Défensif Equilibré Dynamique

Objectif de volatilité 

:

4% 8% 12%

Gamme d'actions : 0% - 35% 0% - 100% 0% - 125%

Diplôme d'investissement Degré d'investissement max. 125%2

Comparable à :

15 % d'actions 

85% d'obligations1

Comparable à :

50 % d'actions 

50% d'obligations1

Comparable à :

75 % d'actions 

25 % d'obligations1



Allianz Strategy 15/50/75

Allocation d’actifs actuelle

16

Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.



Allianz Strategy 15/50/75

Performance *

Performance du 31/03/2016 au 31/03/2026 (en %)

17
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Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.

La performance de la stratégie n’est pas garantie et des pertes ne sont pas à exclure. À titre d’illustration uniquement. Les présentes informations ne constituent en rien une recommandation ou une sollicitation à acheter ou vendre une quelconque valeur. Les présentes informations sont fournies uniquement

à titre d’illustration et ne préjugent pas de l’allocation future.

Allianz ActiveInvest

Allocation d’actifs actuelle

Allianz ActiveInvest Defensive

◼ ***37,71% Actions
◼ ***47,87% Obligations
◼ ***7,75% Matières premières
◼ ***6,68% Liquidités

Niveau d'investissement :

93,32%

Allianz ActiveInvest Balanced

◼ ***57,96% Actions
◼ ***26,01% Obligations
◼ ***8,52% Matières premières
◼ ***7,50% Liquidités

Niveau d'investissement :

92,50%

Allianz ActiveInvest Dynamic

◼ ***85,56% Actions
◼ ***-2,09% Obligations
◼ ***9,66% Matières premières
◼ ***4,77% Liquidités

Niveau d'investissement :

93,14%

19



Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.

Allianz ActiveInvest

Allocation du fonds cible

Pondération* du fonds cible (en %)

Morningstar

Rating**

Defensive Balanced Dynamic

Fonds cibles en actions

LU0294427389 ALLIANZ EUR SM CP-WTE  1,92 3,00 4,47

DE000A2DU1P0 ALLIANZ ADIVERBA-P  0,68 1,67 3,18

LU2244413048 ALLIANZ ASIA SM C EQ-WT15EUR  0,94 1,25 1,67

LU1198880772 ALLIANZ BST STL PACIFIC EQ-I  2,47 2,96 3,42

LU1997245680 ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD I  0,63 0,83 1,10

LU2243730665 ALLIANZ DYN ALLOC PLS EQ-WT  11,40 14,05 16,73

LU1560902550 ALLIANZ EUR EQY VAL-W9  1,46 2,28 3,40

LU0604768290 ALLIANZ GLB MTL & MINING-ITE  0,94 2,06 3,65

LU2883296480 ALLIANZ GLB SUSTAINBLTY-WTHE – 0,98 2,39 4,45

LU2591118976 ALLIANZ SDG GLOBAL EQ-WT9EUR – 0,53 1,31 2,43

LU2048588888 ALLIANZ SMART ENERGYW9 EUR – 0,99 2,43 4,59

GB00BF13KT15 ALLIANZ UK LISTED OPP- I ACC  1,20 1,57 2,46

LU2034156484 ALLIANZ-B STY SRI GB EQ-WT9E  2,66 6,53 12,16

LU2025541991 ALLIANZ-BE STY SRI EU EQ-WT9  5,28 8,24 12,27

LU2034159157 ALLIANZ-EMG MKT EQ SRI-WT9EU  4,29 5,77 7,73

Fonds cibles à revenu fixe

LU2016772035 ALLIANZ ADV F/I SHD-WT3 EUR  2,51 2,40 1,70

LU2016772118 ALLIANZ ADVAN FI EUR-WT3 EUR  8,52 2,72 0,00

LU2400955485 ALLIANZ DYN ASIA HY B-WTH2EU – 2,41 3,48 0,00

20



Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.

Allianz ActiveInvest

Allocation du fonds cible

Pondération* du fonds cible (en %)

Morningstar

Rating**

Defensive Balanced Dynamic

LU1958620871 ALLIANZ E/M SOVRGN-B-WTH2EUR  1,90 2,66 0,00

LU1961090997 ALLIANZ EMRG MRKT CRP-IT EH2  1,09 1,46 0,00

LU1861127097 ALLIANZ EURO BOND-WT  15,77 12,19 2,13

LU1136108757 ALLIANZ EURO CREDIT SRI-WT  4,24 0,24 0,00

DE0009797480 ALLIANZ EURO RENTENFONDS-P  16,17 7,68 1,43

LU2593588176 ALLIANZ US INV GR CR-W H2 – 3,10 1,49 0,00

Fonds cibles en Matériaux

LU0542501423 Allianz Dynamic Commodities I (H2-EUR) – 6,60 7,26 8,23

21



Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.

Allianz ActiveInvest

Performance *

Performance du 30/08/2019 au 31/03/2026 (en %)

80

100

120

140

160

180

Mars 2026Mars 2025Mars 2024Mars 2023Mars 2022Mars 2021Août 2019

■Allianz ActiveInvest Defensive WT EUR ■Allianz ActiveInvest Balanced WT EUR
■Allianz ActiveInvest Dynamic WT EUR

net de frais (%) Defensive Balanced Dynamic

YTD -0,65 -0,92 -1,62

3 ans p.a. 5,64 7,42 9,83

5 ans p.a. 1,54 2,97 5,09

D. l'orig. p.a. 2,26 4,21 6,92

2021 6,28 12,62 19,25

2022 -14,17 -16,68 -17,80

2023 7,98 9,86 12,30

2024 8,22 11,25 15,25

2025 3,48 5,34 8,19

22
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Source: Allianz Global Investors ; données au 31/12/2025.

AllianzGI soutient les Objectifs de développement durable (ODD).

Les présentes informations sont fournies uniquement à titre d’illustration et ne préjugent pas de l’allocation future.

Allianz Better World Defensive

Part d’alignement sur chaque ODD

Chiffre d’affaires des participations du fonds aligné sur chaque ODD (en %)

31,94

3,13

19,05

0,37 0,00
4,46

16,49

2,44

24,66

0,00

15,40

1,21

23,84

2,99 2,59
0,31

Renforcer les moyens de mettre en œuvre le partenariat mondial pour le développement durable et le

revitaliser (objectif non investissable).

24



Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.

La performance de la stratégie n’est pas garantie et des pertes ne sont pas à exclure. À titre d’illustration uniquement. Les présentes informations ne constituent en rien une recommandation ou une sollicitation à acheter ou vendre une quelconque valeur. Les présentes informations sont fournies uniquement

à titre d’illustration et ne préjugent pas de l’allocation future.

Allianz Better World

Allocation d’actifs actuelle

Allianz Better World Defensive

◼ ***33,40% Actions
◼ ***63,49% Obligations
◼ ***3,12% Liquidités

Niveau d'investissement :

96,88%

Allianz Better World Moderate

◼ ***55,69% Actions
◼ ***42,11% Obligations
◼ ***2,20% Liquidités

Niveau d'investissement :

97,80%

Allianz Better World Dynamic

◼ ***76,99% Actions
◼ ***21,07% Obligations
◼ ***1,93% Liquidités

Niveau d'investissement :

98,07%

25



Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances sont calculées sur la base de la valeur de l’actif net par action (à l’exclusion de toute commission, dividendes réinvestis). Le mode de calcul est conforme à la méthodologie recommandée par le Bundesverband

Investment und Asset Management e.V. (BVI), à savoir l’association allemande de l'industrie de la gestion d'actifs et de patrimoine. Les frais d'entrée éventuels réduisent le capital engagé et la performance entamée. Si la monnaie dans laquelle la performance passée est indiquée diffère de celle du pays

dans lequel il réside, l’investisseur doit être conscient du fait qu’en raison des fluctuations de taux de change, la performance indiquée peut être supérieure ou inférieure si elle est convertie dans la devise locale de l’investisseur.

Allianz Better World

Performance *

Performance du 08/09/2021 au 31/03/2026 (en %)

70

75

80

85

90

95

100

105

110

Mars 2026Mars 2025Mars 2024Mars 2023Mars 2022Sept. 2021

■Allianz Better World Defensive WT EUR ■Allianz Better World Moderate WT EUR
■Allianz Better World Dynamic WT EUR

net de frais (%) Defensive Moderate Dynamic

YTD -1,34 -1,42 -1,47

3 ans p.a. 6,14 6,97 7,87

D. l'orig. p.a. -0,13 0,12 0,46

2021 -2,11 -2,42 -2,85

2022 -15,64 -16,63 -17,29

2023 4,82 2,97 1,08

2024 11,26 15,44 20,00

2025 4,62 5,47 6,36
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Obligations 

internationales1

+

Actions 

internationales 

Pays 

développés

Fonds Allianz GI Multi Asset: Un univers d’investissement très 
large de classes d’actifs cœurs et satellites

1 Source : Allianz Global Investors, 2025. Les obligations mondiales sont couvertes en euros. Le succès de la stratégie ne peut être garanti et des pertes ne peuvent être exclues. La présentation ne permet aucune prévision sur l'allocation future du portefeuille.

Pays

Secteurs

Facteurs

Investissements thématiques

Investissements alternatifs

Matières PremièresObligations indéxées inflation

Immobilier
Obligations convertibles

Obligations souveraines

Obligations haut 

rendement

Obligations crédit

Obligations Marchés émergents

Taux variables
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Allianz GI Multi Asset Defensive / Balanced / Dynamic
Trois profils Rendement / Risque

Source : Allianz Global Investors, janvier 2026. La performance de la stratégie n'est pas garantie et des pertes restent possibles. Il existe une allocation d'actifs neutre, mise à jour et optimisée chaque année, en fonction des prévisions de volatilité. Les obligations internationlaes sont couvertes en 

euros. 2 La part d'actions de la stratégie Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 peut être portée à 125 % grâce à l'utilisation de produits dérivés.3 Le prospectus du fonds autorise une exposition supplémentaire au risque de marché lié aux instruments financiers dérivés, le risque total lié aux 

dérivés étant limité à 100 % de la valeur nette totale du portefeuille après prise en compte des effets possibles de la compensation et de la couverture.4 Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 limite d'exposition maximale de 25 % dans les marchés émergents et de 15 % dans les

investissements à haut rendement. Les fonds d'investissement décrits dans le présent document peuvent ne pas être disponibles à la vente dans toutes les juridictions ou pour certaines catégories d'investisseurs.

Allianz GI Multi Asset

Defensive

Chaque profil peut investir sur des investissements satellites tels que obligations indexées sur l'inflation, REIT, capitaux privés, matières premières, 

investissements alternatifs, marchés émergents (jusqu'à 30 % du portefeuille)4 et obligations haut rendement (jusqu'à 20 % du portefeuille)4,...

Degré d'investissement maximum: 125 %, possibilité de dépassement3

Exposition Actions: entre 0 % et 35 %

Fourchette de Volatilité: entre 3 % et 7 %

Allianz GI Multi Asset

Balanced

Exposition Actions: entre 0 % et 100 %

Fourchette de Volatilité: entre 6 % et 12 %

Allianz GI Multi Asset

Dynamic

Exposition Actions: entre 0 % et 125 %2

 Fourchette de Volatilité: entre 10 % et 16 %

Comparable à:

85% Obligations

15% Actions

Comparable à:

50% Obligations

50% Actions

Comparable à:

25% Obligations

75% Actions



30Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.
Les présentes informations sont fournies uniquement à titre d’illustration et ne préjugent pas de l’allocation future. Les prévisions ne préjugent pas des performances futures.

Allianz GI Multi Asset Balanced

Evolution de l’allocation d'actifs depuis l’origine

*

31/01/2026 28/02/2026 31/03/2026

72,3

37,5

2,8
7,3

69,1

30,7

2,7
9,0

64,3

32,7

2,8
9,8

Evolution des pondérations des classes d'actifs (inclus dérivés) du 19/03/2014 au 31/03/2026 (en %)
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Axe gauche: ■Actions ■Obligations ■Investissements alternatifs ■Matières premières ■Liquidités
Axe droit: ■MSCI World
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Au cœur du processus d'investissement : l'allocation d'actifs
active

Source : Allianz Global Investors, octobre 2025. À titre indicatif uniquement. Les déclarations ci-dessus reflètent le processus d'investissement type appliqué à cette stratégie/ce fonds. À tout moment, d'autres critères peuvent influencer le processus d'investissement. Il n'existe aucune 

garantie que l'objectif d'investissement puisse être atteint. La description des critères applicables au processus d'investissement multi-actifs est fournie à titre indicatif uniquement.1 Le seuil inférieur du prix du fonds n'est pas formellement garanti. Le prix des parts du fonds peut à tout 

moment descendre en dessous du niveau prévu. * Expérience du secteur. Depuis

Évaluation fondamentale

76 experts, dont des gestionnaires de portefeuille et 

des économistes, fournissent une évaluation 

fondamentale des marchés mondiaux

Approche systématique

Une analyse quantitative pour saisir le cycle du 

marché et identifier les tendances à moyen terme

Gestion des risques et de la stabilité

Contrôle et examen continus des bandes de 

volatilité et de la valeur à risque

12 mois (glissants)

Prix du fonds inférieur 

seuil1

P
ri

x
 d

e
 l

a
 p

a
rt

 d
u
 f

o
n
d
s

Temps

Risque initial

budget

Plus haut sur 12 mois

Budget

Budget de 

risque

Budget de risque

Actuel 

Budget de 

risque

Conseil d'investissement multi-actifs

fondamentaux (FMAIC)

Membres
du 

FMAIC

M. Stahlhacke, 
CFA, FRM, CAIA

Responsable de la 
gestion multi-actifs de 

détail
(1995)

I. Mainert

Directeur des 
investissements multi-

actifs de base
(1988)

J. Chai, PhD, CFA

Gestionnaire de 
portefeuille

(2012)

C. Marsala

Responsable des actifs 
modulaires multiples

(2001)

Gregor M.A. Hirt, 
CAIA

Directeur des 
investissements multi-

actifs
(1996)

H. Kos, PhD, CFA

Responsable de la 
croissance multi-actifs

(2005)

A. Bates, CFA, 

CFDS
Gestionnaire de 

portefeuille

(2007)

F. Fischer, CFA
Gestionnaire de 

portefeuille

(2004)

Information destinée strictement aux courtiers en assurances
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Allocation active d’actifs
Combinaison d’analyses fondamentales et quantitatives

Source: Allianz Global Investors 08.04.2026. The current asset allocation may differ from the future asset alIocation. The outcome of the strategy is not guaranteed and the probability of losses cannot be excluded.

Analyses 

Fondamentales

avec des signaux

clairs traduisant

notre vision 

fondamentale

Modèle 

quantitatif

générant des 

signaux clairs des 

tendances de 

marché et 

exagérations 

(signaux en 

devises locales)

+
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AllianzGI Multi Asset
Defensive / Balanced / Dynamic

Allocation



34Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.

La performance de la stratégie n’est pas garantie et des pertes ne sont pas à exclure. À titre d’illustration uniquement. Les présentes informations ne constituent en rien une recommandation ou une sollicitation à acheter ou vendre une quelconque valeur. Les présentes informations sont fournies uniquement

à titre d’illustration et ne préjugent pas de l’allocation future.

Allianz GI Multi Asset Defensive / Balanced / Dynamic 

Allocation d’actifs synthétique actuelle

◼ ***25,89% Actions
◼ ***67,79% Obligations
◼ ***8,76% Matières premières
◼ ***2,77% Investissements alternatifs

Niveau d'investissement :

105,20%

◼ ***64,25% Actions
◼ ***32,73% Obligations
◼ ***9,83% Matières premières
◼ ***2,83% Investissements alternatifs

Niveau d'investissement :

109,64%

◼ ***91,10% Actions
◼ ***11,71% Obligations
◼ ***10,19% Matières premières
◼ ***2,16% Investissements alternatifs

Niveau d'investissement :

115,17%

AllianzGI Multi Asset Defensive AllianzGI Multi Asset DynamicAllianzGI Multi Asset Balanced



35Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.
Les obligations mondiales sont couvertes en euros. Les présentes informations sont fournies uniquement à titre d’illustration et ne préjugent pas de l’allocation future. Les prévisions ne préjugent pas des performances futures.

Allianz GI Multi Asset Defensive / Balanced / Dynamic 

Allocation d’actifs détaillée actuelle

Allocation d’actifs actuelle en 31/03/2026 (en %)

Global Equities

Fixed Income Euro

Opportunistes/Satellites

Actions des marchés émergents

Actions japonaises

Actions Royaume-Uni

Actions immobilières

Actions à petite capitalisation

Actions Chine

Actions de mines d'or

Actions de matières premières

Actions du secteur financier

Actions Amérique latine

Value-Growth Pairs Trade

Obligations EM

Obl Haut rendement

Obligations convertibles

Or

Matières premières

Argent

CAT Bonds

Placements alternatifs liquides

Global Equities 42,3

Fixed Income Euro 25,4

Opportunistes/Satellites 41,9

Actions des marchés émergents 6,7

Actions japonaises 3,7

Actions Royaume-Uni 3,3

Actions à petite capitalisation 1,9

Actions immobilières 1,5

Actions de mines d'or 1,4

Actions Chine 1,2

Actions de matières premières 1,0

Actions du secteur financier 0,8

Actions Amérique latine 0,5

Value-Growth Pairs Trade 0,0

Obligations EM 6,5

Obl Haut rendement 0,8

Matières premières 4,9

Or 4,6

Argent 0,4

CAT Bonds 2,7

Placements alternatifs liquides 0,2

Global Equities 64,8

Fixed Income Euro 7,9

Opportunistes/Satellites 42,5

Actions des marchés émergents 9,0

Actions japonaises 4,0

Actions Royaume-Uni 3,5

Actions à petite capitalisation 2,3

Actions de mines d'or 1,6

Actions immobilières 1,5

Actions Chine 1,4

Actions de matières premières 1,1

Actions du secteur financier 1,0

Actions Amérique latine 0,8

Value-Growth Pairs Trade 0,0

Obligations EM 3,1

Obl Haut rendement 0,8

Matières premières 5,3

Or 4,4

Argent 0,4

CAT Bonds 1,9

Placements alternatifs liquides 0,3

AllianzGI Multi Asset Defensive AllianzGI Multi Asset DynamicAllianzGI Multi Asset Balanced
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AllianzGI Multi Asset

Balanced

Allocation



37Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.
Les présentes informations sont fournies uniquement à titre d’illustration et ne préjugent pas de l’allocation future. Les prévisions ne préjugent pas des performances futures.

AllianzGI Multi Asset Balanced

Evolution des Investissements Satellites depuis l’origine

Evolution des pondérations des classes d'actifs (inclus dérivés) du 31/12/2014 au 31/03/2026 (en %)
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Mars 2026Mars 2024Mars 2022Mars 2020Mars 2018Mars 2016Déc. 2014

■Placements alternatifs liquides
■CAT Obligations
■Argent
■Matières premières
■Or
■Quotas d'émission européens de CO2
■Obligations subordonnées
■Obligations indexées sur l‘inflation
■Obl Haut rendement
■Obligations EM
■Value-Growth Pairs Trade
■Actions de matières premières
■Actions cotées en Private Equity
■Actions du secteur technologique
■Actions à petite capitalisation
■Actions des marchés émergents
■Actions Amérique latine
■Actions japonaises
■Actions immobilières
■Actions Royaume-Uni
■Actions de mines d'or
■Actions du secteur financier
■Actions Chine
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AllianzGI Multi Asset

Dynamic

Allocation



39Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.
Les présentes informations sont fournies uniquement à titre d’illustration et ne préjugent pas de l’allocation future. Les prévisions ne préjugent pas des performances futures.

Allianz GI Multi Asset Dynamic

Evolution de l’allocation d'actifs depuis l’origine

*

31/01/2026 28/02/2026 31/03/2026

95,9

10,1
2,2
7,6

95,4

10,9
2,1
9,5

91,1

11,7

2,2
10,2

Evolution des pondérations des classes d'actifs (inclus dérivés) du 27/08/2014 au 31/03/2026 (en %)
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Axe gauche: ■Actions ■Obligations ■Investissements alternatifs ■Matières premières ■Liquidités
Axe droit: ■MSCI World



40Source: Allianz Global Investors ; données au 31/03/2026.
Les présentes informations sont fournies uniquement à titre d’illustration et ne préjugent pas de l’allocation future. Les prévisions ne préjugent pas des performances futures.

AllianzGI Multi Asset Dynamic

Evolution des Investissements Satellites depuis l’origine

Evolution des pondérations des classes d'actifs (inclus dérivés) du 31/12/2014 au 31/03/2026 (en %)
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■Placements alternatifs liquides
■CAT Obligations
■Argent
■Matières premières
■Or
■Quotas d'émission européens de CO2
■Obligations subordonnées
■Obligations indexées sur l‘inflation
■Obl Haut rendement
■Obligations EM
■Value-Growth Pairs Trade
■Actions de matières premières
■Actions cotées en Private Equity
■Actions du secteur technologique
■Actions à petite capitalisation
■Actions des marchés émergents
■Actions Amérique latine
■Actions japonaises
■Actions immobilières
■Actions Royaume-Uni
■Actions de mines d'or
■Actions du secteur financier
■Actions Chine
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AllianzGI Multi Asset
Defensive / Balanced / Dynamic

Performance
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.

Calculé à la valeur liquidative, net de frais, hors droits d'entrée, distributions réinvesties. Calcul selon la méthode définie par la BVI, l'association allemande des sociétés de fonds. Les éventuels frais d'entrée réduisent le capital engagé et la performance. La performance de la stratégie n'est pas garantie 

et des pertes restent possibles. Toutes les classes d'actions et tous les fonds d'investissement mentionnés ci-dessus reposent sur les mêmes objectifs et stratégies d'investissement, ainsi que sur les mêmes profils de risque et structures de frais. Les performances passées ne préjugent pas des 

performances futures. Source : Allianz Global Investors; données au 31/03/2026

AllianzGI Multi Asset Defensive / Balanced / Dynamic 

Performances au 31/03/2026 *

3 Ans 

(annu.)

(au 

31/03/2026)

5 Ans 

(annu.) 

(au 

31/03/2026)

10 Ans 

(annu.)

(au 

31/03/2026)

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Depuis

début 2026 

(au 

15/04/2026) 

AllianzGI Multi Asset 

Defensive WT EUR
- Net frais de gestion -

6,75% 2,33% 2,80% 3,17% 5,86% -12,65% 8,91% 6,91% 6,07% 2,55%

AllianzGI Multi Asset 

Balanced WT EUR
- Net frais de gestion -

11,18% 6,27% 6,52% 2,78% 21,31% -14,46% 12,79% 12,75% 10,57% 4,78%

AllianzGI Multi Asset 

Dynamic WT EUR
- Net frais de gestion -

14,48% 9,56% 9,99% 4,89% 32,21% -14,71% 16,09% 18,35% 13,30% 6,32%
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AllianzGI Multi Asset Defensive

Comparaison Rendement / Risque: 1 & 3 Ans

Calculé à la valeur liquidative, hors frais d'entrée, distributions réinvesties. Calcul selon la méthode définie par la BVI, l'association allemande des sociétés de fonds. Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs. Les frais d'entrée réduisent le capital investi et la performance. 

Toutes les données de performance d'Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 - A - EUR antérieures à la date de lancement, le 29/03/2016, se réfèrent à une autre classe d'actions du même fonds d'investissement, Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75, une SICAV à capital variable 

organisée selon les lois luxembourgeoises et gérée par Allianz Global Investors GmbH - Francfort, à savoir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 lancé le 27/08/2014. Toutes les classes d'actions/fonds d'investissement mentionnés ci-dessus sont basés sur les mêmes objectifs et stratégies

d'investissement, ainsi que sur les mêmes profils de risque et structures de frais. . Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs TER (Total Expense Ratio) : coût total (hors coûts de transaction) facturé au fonds au cours du dernier exercice financier : 1,75 %. Source : Allianz 

Global Investors ; données au 31/03/2026. 

Performance relative par rapport aux concurrents du groupe de référence Morningstar
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AllianzGI Multi Asset Defensive

Comparaison Rendement / Risque: 5 & 10 Ans

Calculé à la valeur liquidative, hors frais d'entrée, distributions réinvesties. Calcul selon la méthode définie par la BVI, l'association allemande des sociétés de fonds. Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs. Les frais d'entrée réduisent le capital investi et la performance. 

Toutes les données de performance d'Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 - A - EUR antérieures à la date de lancement, le 29/03/2016, se réfèrent à une autre classe d'actions du même fonds d'investissement, Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75, une SICAV à capital variable 

organisée selon les lois luxembourgeoises et gérée par Allianz Global Investors GmbH - Francfort, à savoir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 lancé le 27/08/2014. Toutes les classes d'actions/fonds d'investissement mentionnés ci-dessus sont basés sur les mêmes objectifs et stratégies

d'investissement, ainsi que sur les mêmes profils de risque et structures de frais. . Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs TER (Total Expense Ratio) : coût total (hors coûts de transaction) facturé au fonds au cours du dernier exercice financier : 1,75 %. Source : Allianz 

Global Investors ; données au 31/03/2026. 

Performance relative par rapport aux concurrents du groupe de référence Morningstar
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AllianzGI Multi Asset Balanced

Comparaison Rendement / Risque: 1 & 3 Ans

Calculé à la valeur liquidative, hors frais d'entrée, distributions réinvesties. Calcul selon la méthode définie par la BVI, l'association allemande des sociétés de fonds. Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs. Les frais d'entrée réduisent le capital investi et la performance. 

Toutes les données de performance d'Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 - A - EUR antérieures à la date de lancement, le 29/03/2016, se réfèrent à une autre classe d'actions du même fonds d'investissement, Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75, une SICAV à capital variable 

organisée selon les lois luxembourgeoises et gérée par Allianz Global Investors GmbH - Francfort, à savoir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 lancé le 27/08/2014. Toutes les classes d'actions/fonds d'investissement mentionnés ci-dessus sont basés sur les mêmes objectifs et stratégies

d'investissement, ainsi que sur les mêmes profils de risque et structures de frais. . Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs TER (Total Expense Ratio) : coût total (hors coûts de transaction) facturé au fonds au cours du dernier exercice financier : 1,75 %. Source : Allianz 

Global Investors ; données au 31/03/2026. 

Performance relative par rapport aux concurrents du groupe de référence Morningstar
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AllianzGI Multi Asset Balanced

Comparaison Rendement / Risque: 5 & 10 Ans

Calculé à la valeur liquidative, hors frais d'entrée, distributions réinvesties. Calcul selon la méthode définie par la BVI, l'association allemande des sociétés de fonds. Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs. Les frais d'entrée réduisent le capital investi et la performance. 

Toutes les données de performance d'Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 - A - EUR antérieures à la date de lancement, le 29/03/2016, se réfèrent à une autre classe d'actions du même fonds d'investissement, Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75, une SICAV à capital variable 

organisée selon les lois luxembourgeoises et gérée par Allianz Global Investors GmbH - Francfort, à savoir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 lancé le 27/08/2014. Toutes les classes d'actions/fonds d'investissement mentionnés ci-dessus sont basés sur les mêmes objectifs et stratégies

d'investissement, ainsi que sur les mêmes profils de risque et structures de frais. . Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs TER (Total Expense Ratio) : coût total (hors coûts de transaction) facturé au fonds au cours du dernier exercice financier : 1,75 %. Source : Allianz 

Global Investors ; données au 31/03/2026. 

Performance relative par rapport aux concurrents du groupe de référence Morningstar
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AllianzGI Multi Asset Dynamic

Comparaison Rendement / Risque: 1 & 3 Ans

Calculé à la valeur liquidative, hors frais d'entrée, distributions réinvesties. Calcul selon la méthode définie par la BVI, l'association allemande des sociétés de fonds. Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs. Les frais d'entrée réduisent le capital investi et la performance. 

Toutes les données de performance d'Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 - A - EUR antérieures à la date de lancement, le 29/03/2016, se réfèrent à une autre classe d'actions du même fonds d'investissement, Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75, une SICAV à capital variable 

organisée selon les lois luxembourgeoises et gérée par Allianz Global Investors GmbH - Francfort, à savoir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 lancé le 27/08/2014. Toutes les classes d'actions/fonds d'investissement mentionnés ci-dessus sont basés sur les mêmes objectifs et stratégies

d'investissement, ainsi que sur les mêmes profils de risque et structures de frais. . Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs TER (Total Expense Ratio) : coût total (hors coûts de transaction) facturé au fonds au cours du dernier exercice financier : 1,75 %. Source : Allianz 

Global Investors ; données au 31/03/2026. 

Performance relative par rapport aux concurrents du groupe de référence Morningstar



48

AllianzGI Multi Asset Dynamic

Comparaison Rendement / Risque: 5 & 10 Ans

Calculé à la valeur liquidative, hors frais d'entrée, distributions réinvesties. Calcul selon la méthode définie par la BVI, l'association allemande des sociétés de fonds. Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs. Les frais d'entrée réduisent le capital investi et la performance. 

Toutes les données de performance d'Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 - A - EUR antérieures à la date de lancement, le 29/03/2016, se réfèrent à une autre classe d'actions du même fonds d'investissement, Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75, une SICAV à capital variable 

organisée selon les lois luxembourgeoises et gérée par Allianz Global Investors GmbH - Francfort, à savoir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 lancé le 27/08/2014. Toutes les classes d'actions/fonds d'investissement mentionnés ci-dessus sont basés sur les mêmes objectifs et stratégies

d'investissement, ainsi que sur les mêmes profils de risque et structures de frais. . Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs TER (Total Expense Ratio) : coût total (hors coûts de transaction) facturé au fonds au cours du dernier exercice financier : 1,75 %. Source : Allianz 

Global Investors ; données au 31/03/2026. 

Performance relative par rapport aux concurrents du groupe de référence Morningstar
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Allianz GI Multi Asset Defensive / Balanced / Dynamic

Opportunités et risques

Opportunités Risques

Source : Allianz Global Investors, 2026.

• Potentiel de rendement supérieur à la moyenne des actions à long terme 
(s'applique à Allianz DMAS SRI 30, Allianz DMAS SRI 50 et Allianz DMAS SRI 
75)

• Stabilité relativement élevée des obligations de bonne qualité de crédit

• Accent mis sur les entreprises et les institutions qui s'efforcent d'être durables

• Potentiel de rendement accru grâce à l'ajout d'actions, d'actifs des marchés 
émergents et d'obligations à haut rendement

• Gestion des risques et de la stabilité à l'aide de bandes de volatilité et de la 
méthode de la valeur à risque

• Gains de change possibles par rapport à la devise de l'investisseur

• La volatilité des prix des parts du fonds peut être accrue (s'applique à Allianz 
DMAS SRI 30, Allianz DMAS SRI 50 et Allianz DMAS SRI 75)

• Potentiel de rendement limité des obligations de bonne qualité de crédit

• L'approche durable réduit l'univers des émetteurs éligibles

• Risque accru de fluctuations de prix et de pertes avec les actions, les actifs des 
marchés émergents et les obligations à haut rendement

• La gestion des risques et de la volatilité n'exclut pas les pertes potentielles

• Risque de pertes de change par rapport à la devise de l'investisseur
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Avertissement

Allianz Global Investors, 2025, AdMaster 4393185

Investir comporte des risques. La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent baisser ou augmenter. Les investisseurs peuvent ne pas récupérer la totalité du montant investi. Les investissements 

dans des titres à revenu fixe peuvent comporter divers risques pour les investisseurs, notamment, mais sans s'y limiter, le risque de crédit, le risque de taux d'intérêt, le risque de liquidité et le risque de flexibilité limitée. Les 

changements dans l'environnement économique et les conditions du marché peuvent avoir une incidence sur ces risques, ce qui peut avoir un impact négatif sur la valeur des investissements. En période de hausse des taux 

d'intérêt nominaux, la valeur des titres à revenu fixe (y compris les positions dans des instruments à revenu fixe à court terme) devrait généralement baisser. À l'inverse, en période de baisse des taux d'intérêt, la valeur des 

titres à revenu fixe devrait généralement augmenter. Les risques de liquidité peuvent signifier que les retraits ou les rachats de comptes ne sont possibles qu'avec un certain délai, voire pas du tout. La volatilité des prix des 

parts de fonds peut être accrue, voire fortement accrue. Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs. Si la devise dans laquelle les performances passées sont présentées diffère de la devise nationale 

de l'investisseur, celui-ci doit noter que les performances présentées peuvent être supérieures ou inférieures lorsqu'elles sont converties dans sa devise locale en raison des fluctuations des taux de change. Ces informations 

sont fournies à titre indicatif uniquement et ne doivent pas être interprétées comme une offre ou une invitation à faire une offre, à conclure un contrat ou à acquérir ou céder des titres. Les produits ou titres décrits dans le 

présent document peuvent ne pas être disponibles à l'achat dans tous les pays ou être réservés à certaines catégories d'investisseurs. Ces informations ne peuvent être diffusées que dans la mesure où la législation 

applicable le permet et, en particulier, ne peuvent être diffusées aux citoyens ou résidents américains. Les opportunités d'investissement décrites dans le présent document ne tiennent pas compte des objectifs 

d'investissement, de la situation financière, des connaissances, de l'expérience ou des besoins particuliers de toute personne et ne sont pas garanties. Les sociétés de gestion peuvent décider d'annuler les dispositions 

qu'elles ont prises pour la distribution des parts de leurs organismes de placement collectif conformément à la réglementation applicable en matière de désinscription. Les points de vue et opinions exprimés sont ceux de 

l'éditeur et/ou de ses filiales au moment de la publication et sont susceptibles d'être modifiés sans préavis. Les données utilisées proviennent de diverses sources et étaient considérées comme exactes et fiables au moment 

de la publication. Les conditions des offres ou contrats existants ou futurs prévalent. La reproduction, la publication et la distribution du contenu sous quelque forme que ce soit sont interdites sans l'autorisation expresse 

d'Allianz Global Investors GmbH.

Pour les investisseurs en Europe (à l'exception de la Suisse et du Royaume-Uni) 

Les prix actualisés des fonds, les prospectus de vente, les documents constitutifs, les rapports semestriels et annuels actuels et la fiche d'information de base en allemand sont disponibles gratuitement auprès de l'émetteur 

par courrier postal ou peuvent être téléchargés sur le site www.allianzgi-regulatory.eu. Les investisseurs autrichiens peuvent également contacter le bureau d'information autrichien Erste Bank der österreichischen Sparkassen 

AG, Am Belvedere 1, AT-1100 Vienne. Veuillez lire attentivement ce document, qui est le seul faisant foi, avant de prendre une décision d'investissement. Il s'agit d'une communication marketing publiée par Allianz Global 

Investors GmbH, www.allianzgi.de, une société de gestion d'investissements à responsabilité limitée constituée en Allemagne ; siège social : Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 Francfort-sur-le-Main, registre du commerce 

du tribunal local de Francfort-sur-le-Main, HRB 9340 ; agréée par l'Autorité fédérale allemande de surveillance financière (www.bafin.de). Allianz Global Investors GmbH a établi des succursales en France, en Italie, en 

Espagne, au Luxembourg, en Suède, en Belgique et aux Pays-Bas. Les coordonnées et les informations sur la réglementation locale sont disponibles ici (www.allianzgi.com/Info). Le résumé des droits des investisseurs est 

disponible en anglais, français, allemand, italien et espagnol à l'adresse https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights. 

Pour les investisseurs en Suisse 

Les prix actualisés des fonds, les prospectus de vente, les documents constitutifs, les rapports semestriels et annuels actuels et le document d'informations clés sont disponibles gratuitement auprès de l'émetteur, [le 

représentant désigné pour le fonds en Suisse et l'agent payeur BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zurich - pour les clients privés suisses uniquement] par courrier postal 

ou en téléchargement sur regulatory.allianzgi.com. Veuillez lire attentivement ces documents avant de prendre une décision d'investissement. Il s'agit d'une communication marketing publiée par Allianz Global Investors 
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