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Global capital markets 2026 as of end of February

Source: Allianz Global Investors GmbH, Bloomberg Finance L.P.; performance in euros since the start of the year (total return, MSCI and Stoxx indices net return, gold price only price change). Past performance is not indicative of future returns. As at 28 February 2026. Underlying indices: JP 

Morgan EMU Bond Indices, REX-P, Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Index, JP Morgan EMBI Gl. Diversified (=hard currencies), JP Morgan GBI-EM Gl. Diversified (= local currencies), Bloomberg Barclays US Corporate High Yield TR Index, Bloomberg Barclays European High Yield 

3% Issuer Constraint TR Index, Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock TR Index, gold (spot), US dollar/euro (spot) – for clarity, a plus sign indicates that the dollar has risen or the euro has fallen.
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Global capital markets since the outbreak of the Iran conflict (1 
March to 15 April 2026)

Source: Allianz Global Investors GmbH, Bloomberg Finance L.P.; Performance in euros in the period 01.03.2026 to 15.04.2026 (total return, MSCI and Stoxx indices net return, gold price only price change). Past performance is not indicative of future returns. As of 15.04.2026. JP Morgan EMU-

Bond-Indices, REX-P, Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate-Index, JP Morgan EMBI Gl. Diversified (= hard currencies), JP Morgan GBI-EM Gl. Diversified (= local currencies), Bloomberg Barclays US Corporate High Yield TR-Index, Bloomberg Barclays European High Yield 3% Issuer 

Constraint TR-Index, Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock TR-Index, Gold (Spot), US Dollar/Euro (Spot) – for understanding, plus sign when the dollar has risen or the euro has devalued.
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Global Capital Markets 2026 as of 15.04.2026

Source: Allianz Global Investors GmbH, Bloomberg Finance L.P.; Performance in euros since the turn of the year (total return, MSCI and Stoxx indices net return, gold price only price change). Past performance is not indicative of future returns. As of 15.04.2026. JP Morgan EMU-Bond-Indices, 

REX-P, Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate-Index, JP Morgan EMBI Gl. Diversified (= hard currencies), JP Morgan GBI-EM Gl. Diversified (= local currencies), Bloomberg Barclays US Corporate High Yield TR-Index, Bloomberg Barclays European High Yield 3% Issuer Constraint TR-

Index, Bloomberg Commodity ex-Agriculture and Livestock TR-Index, Gold (Spot), US Dollar/Euro (Spot) – for understanding, plus sign when the dollar has risen or the euro has devalued.
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Global inflation: 

Pressure intensifies

US

Inflation is likely to hover around 3% due to energy costs, delaying US Federal 

Reserve cuts until late 2026 and pushing policy rates to about 3.5% by the 

end of 2026.

Europe

Euro zone and UK inflation projections are set to rise on higher energy costs, 

with euro zone inflation likely overshooting the European Central Bank’s 2% 

target. In the euro area, we foresee no further rate cuts and a low bar to hikes.

Asia

With inflation firming and growth slowing, Asian central banks face a difficult 

trade-off. China’s central bank is still expected to cut interest rates in 2026, 

while Japan’s may need to raise rates.

INFLATION: Europe most vulnerable

Inflation, year-on-year %

↑ = AllianzGI above consensus      ↓ = AllianzGI below consensus      = = AllianzGI in line with consensus.

Data as at 4 March 2026. For 2025, our estimates are mostly aligned with consensus.

The statements contained herein may include statements of future expectations and other forward-looking statements that 

are based on management's current views and assumptions and involve known and unknown risks and uncertainties that 

could cause actual results, performance or events to differ materially from those expressed or implied in such statements. 

We assume no obligation to update any forward-looking statement.

Location

2025 Bloomberg 

consensus

2026 Bloomberg 

consensus

2026 AllianzGI

forecast

World 3.4 3.3 =

US 2.7 2.6 ↑

Euro zone 2.1 1.8 ↑

Germany 2.2 2.0 =

UK 3.4 2.4 ↑

Japan 3.2 1.9 =

China 0.0 0.7 ↓
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US resilient so far, yet labour market and Iran conflict pose risks

US

Volatile quarterly growth

Volatility masks still-solid final private domestic demand

Mixed business environment

Bifurcation: generally solid business investment 

contrasts with weak hiring

Fed poised to make at least one cut

But room for further cuts is limited with inflation 

remaining above target1

1 Underlying US consumer price inflation measures based on 12 core/trimmed/median inflation indices. Source: Allianz Global Investors Global Economics & Strategy, Bloomberg, (data at 17 March 2026). Note: ls = left side; rs = right side.
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Internal

Economic growth – labour market as the Achilles' heel of the US 
economy, from the worst?

The 3-month average of NFPs (nonfarm payrolls) is stabilizing again in positive territory, currently at +68,000

Source: Allianz Global Investors, Bloomberg, as of 31.03.2026
Presentation does not allow a forecast for a future portfolio allocation. Past performance is not indicative of future returns. The success of the strategy cannot be guaranteed and losses cannot be ruled out.
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Euro zone: energy prices challenge ECB and economic resilience

EURO ZONE

Domestic-led growth cushions economy 

against external shocks

Euro area real GDP and components (year on year)

Energy prices push inflation higher; can 

the ECB look through?

HICP inflation before/after Iran war based on forward energy 

prices

German infrastructure and defence 

spending provides protection

Change in cyclically-adjusted government balance

Sources: Eurostat (left), Eurostat, ECB (middle), Eurostat (right) and Allianz Global Investors as of 28 February 2026. Past performance, or any predication, projection or forecast, does not predict future returns. The information above is provided

only for illustrative purposes, it should not be considered a recommendation to purchase or sell any particular security or strategy or an investment advice. Note: ECB = European Central Bank, HICP = Harmonised Index of Consumer Prices.
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Opportunities from equity repricing?

US and euro zone stock market valuations fall

Moving down in the chart 

(more overvalued) 

compared with last 

quarter

Moving up in the chart 

(more undervalued) 

compared with last 

quarter
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Equities Sovereign bonds Corporate bonds

US, euro zone and global equity 

market valuations edged down 

over the past three months, 

according to our analysis. The 

repricing may create entry points in 

areas such as European autonomy, 

AI enablers and HALO (heavy

assets, low obsolescence) stocks.

Japan and the UK remain the 

cheapest equity markets on our 

metrics, even after small increases 

in valuation.

Within corporate fixed income, 

euro investment grade bonds 

screen as the best value.

Calculations by our Economics & Strategy team. Correct as at end of February 2026.

Valuation score = current score relative to historical distribution of scores. Equity valuation based on Shiller-PE, price/book, 12-month forward PE. Sovereign valuation 

based on 10-year real interest rate and term premium. Corporate bond valuation based on implicit default probability and respective sovereign valuation. Source: Allianz 

Global Investors Global Economics & Strategy, Bloomberg, Datastream (data as at 28 February 2026). Past performance is not an indicator of future results. The 

statements contained herein may include statements of future expectations and other forward-looking statements that are based on management's current views and 

assumptions and involve known and unknown risks and uncertainties that could cause actual results, performance or events to differ materially from those expressed or 

implied in such statements. We assume no obligation to update any forward-looking statement. Valuations are based on the latest assumptions about the economic growth 

outlook.

Global US Euro
zone

Japan UK EM US Euro
zone

Japan UK US IG US HY Euro IG Euro
HY
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US earnings expectations are holding up despite rocky start to 2026

S&P 500 index earnings estimates have held up… … and upgrades have been made to several AI-related stocks

Source: Allianz Global Investors Global Economics & Strategy, LSEG Datastream, IBES. Data as at 19 March 2026. Past performance is not a reliable indicator of future results. Forecasts are not a reliable indicator of future results.
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Internal
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Corporate earnings – analyst revisions remain strongly 
positive, even in March 2026

Source: Allianz Global Investors Global Economics & Strategy, Refinitiv Datastream, IBES. Past performance is not indicative of future returns. The success of the strategy cannot be guaranteed and losses cannot be ruled out.
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Uitsluitend voor fondsdistributeurs en professionele beleggers.

*

Allianz

Strategy *

15/50/75

Een actieve activaspreiding combineren

met innovatief risicobeheer

April 2026

Dit is een marketingmededeling.

Raadpleeg het prospectus van het fonds en het essentiële-informatiedocument

voordat u definitieve beleggingsbeslissingen neemt.

*



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

* zie de volgende pagina voor gedetailleerde uitleg (Track Record Extension)

Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. Het rendement van de strategie wordt niet gegarandeerd en verliezen zijn niet uit te sluiten. In het verleden behaalde resultaten vormen geen betrouwbare voorspelling van toekomstig rendement. De berekening van de

waardeontwikkeling geschiedt op basis van de netto inventariswaarde per aandeel (zonder inachtneming van kostentoeslagen; uitkeringen geherinvesteerd). De berekeningswijze komt overeen met de door de BVI Bundesverband Investment en Asset Management e.V. (Associatie van de Duitse

fondsindustrie) aangeraden methode. Indien de valuta waarin de historische performance getoond wordt afwijkt van de valuta van het vestigingsland van de belegger, dan dient de belegger zich ervan bewust te zijn dat de getoonde performance als gevolg van valutakoersschommelingen hoger of lager kan

uitvallen wanneer deze naar de lokale valuta van de belegger wordt omgerekend.

Allianz Strategy 15/50/75

Rendement *

Performance van 31/3/2016 tot 31/3/2026 (in %)
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Mrt 2026Mrt 2024Mrt 2022Mrt 2020Mrt 2018Mrt 2016

■Allianz Strategy 15 CT EUR ■Allianz Strategy 50 CT EUR ■Allianz Strategy 75 CT EUR

exclusief kosten

(%)

Allianz Strategy 15 Allianz Strategy 50* Allianz Strategy 75*

YTD -1,03 -2,83 -4,92

1 maand -3,49 -6,44 -9,26

3 maanden -1,03 -2,83 -4,92

1 jaar 2,92 5,59 6,87

3 jaar p.j. 3,19 7,14 9,63

5 jaar p.j. -0,72 2,74 5,18

10 jaar p.j. 0,57 3,84 6,15

2021 1,04 11,84 20,94

2022 -14,49 -17,40 -18,74

2023 5,26 12,61 18,01

2024 3,67 9,26 12,84

2025 2,35 5,71 8,44



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz Strategy 15/50/75

Assetallocatie doorheen de tijd

Wegingen van activaklassen (incl. derivaten) (in %)

Allianz Strategy 15

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

34,5

89,5

34,5

89,7

34,8

89,5

13,5

40,1

46,4

■Aandelen ■Beleggingsinkomsten ■Cash

Allianz Strategy 50

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

78,1

46,0

78,4

46,1

78,2

45,2

47,7

31,4

20,9

Allianz Strategy 75

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

109,2

15,1

109,4

14,5

109,1

14,4

86,1

14,0
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Volatility stock index S&P 500 – VIX since 2000

Source: Bloomberg data from 31/12/1999 to 31/03/2026. Past performance does not predict future returns. The charts above do not reflect actual data and are no indications of the future volatility of a client’s portfolio.
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Volatility stock index S&P 500 – VIX 1Y

Source: Bloomberg data from 31/03/2025 to 31/03/2026. Past performance does not predict future returns. The charts above do not reflect actual data and are no indications of the future volatility of a client’s portfolio.



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

Performancecijfers voor aftrek van kosten; berekening van de intrinsieke waarde op basis van de BVI-methode, exclusief afsluitprovisie, op basis van herbelegging van uitkeringen. Individuele kosten zoals provisies, commissies en andere kosten zijn niet meegenomen. Zouden zij wel meegenomen worden,

dan zouden zij een negatieve invloed op de performance hebben. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz Strategy 75

Historische voortschrijdende 12-maands volatiliteit

Van 1/7/2009 tot 31/3/2026 (in %)
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■Allianz Strategy 75 ■Doelvolatiliteit



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

EWMA: Exponentieel gewogen voortschrijdend gemiddelde

In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz Strategy 75

Sturingsvolatiliteit in de tijd

Volatiliteit van een wereldwijde aandelen- en euro-staatsobligatiemix voorafgaand aan de keuze van de beleggingsgraad van 30/05/2023 tot 31/3/2026 (in %)
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Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

EWMA: Exponentieel gewogen voortschrijdend gemiddelde

In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. De performance van de strategie is niet gegarandeerd: verliezen blijven mogelijk. Dit voorbeeld is louter indicatief. Het is niet maatgevend voor toekomstige allocaties.

Allianz Strategy 75

Allocatiehistorie en volatiliteit

Van 31/3/2025 tot 31/3/2026 (in %)
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Uitsluitend voor fondsdistributeurs en professionele beleggers.

*

Allianz

Better World *

Investeren in een betere wereld

April 2026

Dit is een marketingmededeling.

Raadpleeg het prospectus van het fonds en het essentiële-informatiedocument

voordat u definitieve beleggingsbeslissingen neemt.

*



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. De berekening van de waardeontwikkeling geschiedt op basis van de netto inventariswaarde per aandeel (zonder inachtneming van kostentoeslagen; uitkeringen geherinvesteerd). De berekeningswijze komt overeen met de door de

BVI Bundesverband Investment en Asset Management e.V. (Associatie van de Duitse fondsindustrie) aangeraden methode. Indien de valuta waarin de historische performance getoond wordt afwijkt van de valuta van het vestigingsland van de belegger, dan dient de belegger zich ervan bewust te zijn dat de

getoonde performance als gevolg van valutakoersschommelingen hoger of lager kan uitvallen wanneer deze naar de lokale valuta van de belegger wordt omgerekend.

Allianz Better World

Rendement *

Performance van 8/9/2021 tot 31/3/2026 (in %)
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■Allianz Better World Defensive WT EUR ■Allianz Better World Moderate WT EUR
■Allianz Better World Dynamic WT EUR

exclusief kosten

(%)

Defensive Moderate Dynamic

YTD -1,34 -1,42 -1,47

1 maand -3,27 -3,83 -4,38

3 maanden -1,34 -1,42 -1,47

1 jaar 6,21 9,26 12,39

3 jaar p.j. 6,14 6,97 7,87

Sinds Aan. p.j. -0,13 0,12 0,46

2021 -2,11 -2,42 -2,85

2022 -15,64 -16,63 -17,29

2023 4,82 2,97 1,08

2024 11,26 15,44 20,00

2025 4,62 5,47 6,36



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz Better World

Assetallocatie doorheen de tijd

Wegingen van activaklassen (incl. derivaten) (in %)

Allianz Better World Defensive

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

35,8

61,2

3,0

35,7

60,1

4,2

36,1

59,9

4,0

33,4

63,5

3,1

■Aandelen ■Obligaties ■Cash

Allianz Better World Moderate

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

59,4

39,5

1,1

59,2

38,4

2,4

59,8

38,0

2,1

55,7

42,1

2,2

Allianz Better World Dynamic

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

81,4

19,1

-1,7

80,8

17,4

1,8

81,2

17,0

1,9

77,0

21,1

1,9



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz Better World Defensive

Assetallocatie doorheen de tijd

*

31/3/2026

33,4

63,5

3,1

Wegingen van activaklassen (incl. derivaten) van 8/9/2021 tot 31/3/2026 (in %)
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Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

Op de SDG's afgestemd aandeel: het op de SDG's afgestemde aandeel geeft aan welk deel van de omzet van een bedrijf uit producten of diensten die geschikt zijn om positieve ecologische en sociale bijdragen te leveren aan de Sustainable Development Goals (SDG's) van de Verenigde Naties, gebaseerd

op AllianzGI's eigen methodologie.

Duurzame beleggingen dragen bij aan de milieu- en/of sociale doelstellingen die Allianz Global Investors als referentiekaders gebruikt. Andere kaders zijn onder andere de Sustainable Development Goals (SDG's) van de VN en de doelstellingen van de EU Taxonomy. De beoordeling van de positieve bijdrage

aan de milieu- of sociale doelstellingen is gebaseerd op een eigen model dat kwantitatieve elementen combineert met kwalitatieve input uit intern onderzoek. Om de positieve bijdrage op portefeuilleniveau te berekenen wordt gekeken naar het inkomstenaandeel van elke emittent dat kan worden

toegeschreven aan bedrijfsactiviteiten die bijdragen aan de milieu- en/of sociale doelstelling, op voorwaarde dat de emittent voldoet aan de principes Do No Significant Harm (“DNSH”) en Goed Bestuur, en als tweede stap wordt een activa-gewogen aggregatie uitgevoerd. Bovendien wordt voor bepaalde

soorten effecten die specifieke projecten financieren die bijdragen aan milieu- of sociale doelstellingen, de totale belegging geacht bij te dragen aan deze doelstellingen. Daarnaast wordt voor deze effecten een DNSH-beoordeling en een Good Governance-check voor emittenten uitgevoerd.

Op de taxonomie afgestemde omzet: de op de taxonomie afgestemde omzet geeft aan welk deel van de omzet van een bedrijf afkomstig is uit activiteiten die in overeenstemming zijn met de Europese Taxonomieverordening (Verordening (EU) 2020/852). De taxonomiegegevens zijn afkomstig uit onderzoek

van Moody's ESG en AllianzGI.

DNSH-screening: de DNSH-screening analyseert de ongunstige effecten van bedrijfsactiviteiten aan de hand van de 15 indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten (PAI's, 'Principal Adverse Indicators'), zoals uiteengezet in de SFDR, de Europese Verordening betreffende informatieverschaffing over

duurzaamheid in de financiëledienstensector (Verordening (EU) 2019/2088), en op basis van de intern ontwikkelde methodologie van AllianzGI.

BKG-intensiteit: de BKG-intensiteit wordt gemeten als de gewogen gemiddelde koolstofintensiteit. Hiermee wordt de blootstelling van een portefeuille aan broeikasgassen geanalyseerd in verhouding tot de omzet van het bedrijf (ton CO2e/USD 1 miljoen aan omzet). De gegevens over de BKG-intensiteit zijn

afkomstig van MSCI.

Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst.

Allianz Better World Defensive

Op de SDG's afgestemd aandeel en duurzaamheidskenmerken

Op de SDG's afgestemd aandeel – Verdeling (in %)
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92,25

Duurzaamheidskenmerken

Op de SDG's afgestemd aandeel (in %) 95,10

Sustainable Investment Share (in %) 94,74

Op de taxonomie afgestemde omzet (in %) 11,67

DNSH-screening (slaagpercentage) (in %) 100,00

BKG-intensiteit (Scope 1 + 2) 85,88

Alle cijfers zijn berekend als gewogen gemiddelde, behalve de DNSH-screening ('Do No Significant Harm', geen ernstige

afbreuk doen), dat gebaseerd is op de weging in het fonds.

Eventuele geldbeleggingen worden niet meegerekend, het gewicht van de aandelen en obligaties in de porteufeuille wordt

geschaald naar 100%.



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

AllianzGI steunt Duurzame Ontwikkelingsdoelen (SDG's).

Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst.

Allianz Better World Defensive

Afgestemd aandeel per SDG

Afgestemde omzet per SDG van beleggingen van het fonds (in %)

35,62

2,94

20,37

0,14 0,00
4,42

17,46

1,68

22,67

0,00

12,64

2,12

25,63

3,14 2,73
0,11

Versterk de implementatiemiddelen en revitaliseer het wereldwijd partnerschap voor duurzame

ontwikkeling (doelstelling waarin niet belegd kan worden).

Duurzame Ontwikkelingsdoelstellingen

1 - Geen armoede:
Beëindig armoede overal en in al haar vormen.
2 - Geen honger:
Beëindig honger, bereik voedselzekerheid en verbeterde voeding en promoot duurzame landbouw.
3 - Goede gezondheid en welzijn:
Verzeker een goede gezondheid en promoot welzijn voor alle leeftijden.
4 - Kwaliteitsonderwijs:
Verzeker gelijke toegang tot kwaliteitsvol onderwijs en bevorder levenslang leren voor iedereen.
5 - Gendergelijkheid:
Bereik gendergelijkheid en empowerment voor alle vrouwen en meisjes.
6 - Schoon water en sanitair:
Verzeker toegang tot duurzaam beheer van water en sanitatie voor iedereen.
7 - Betaalbare en duurzame energie:
Verzeker toegang tot betaalbare, betrouwbare, duurzame en moderne energie voor iedereen.
8 - Eerlijk werk en economische groei:
Bevorder aanhoudende, inclusieve en duurzame economische groei, volledige en productieve tewerkstelling en waardig werk

voor iedereen.
9 - Industrie, innovatie en infrastructuur:
Bouw veerkrachtige infrastructuur, bevorder inclusieve en duurzame industrialisering en stimuleer innovatie.
10 - Ongelijkheid verminderen:
Dring ongelijkheid in en tussen landen terug.
11 - Duurzame steden en gemeenschappen:
Maak steden en menselijke nederzettingen inclusief, veilig, veerkrachtig en duurzaam.
12 - Verantwoorde consumptie en productie:
Verzeker duurzame consumptie- en productiepatronen.
13 - Klimaatactie:
Neem dringend actie om klimaatverandering en haar impact te bestrijden.
14 - Leven in het water:
Behoud en maak duurzaam gebruik van oceanen, zeeën en maritieme hulpbronnen.
15 - Leven op het land:
Bescherm, herstel en bevorder het duurzaam gebruik van ecosystemen op het vasteland, beheer bossen en wouden duurzaam,

bestrijd woestijnvorming, stop landdegradatie en draai het terug en roep het verlies aan biodiversiteit een halt toe.
16 - Vrede, justitie en sterke publieke diensten:
Bevorder vreedzame en inclusieve samenlevingen met het oog op duurzame ontwikkeling, verzeker toegang tot justitie voor

iedereen en bouw op alle niveaus doeltreffende, verantwoordelijke en toegankelijke instellingen uit.
17 - Partnerschap om doelstellingen te bereiken:
Versterk de implementatiemiddelen en revitaliseer het wereldwijd partnerschap voor duurzame ontwikkeling.



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

* Het SDG-afstemmingsaandeel vertegenwoordigt het gewogen gemiddelde SDG-afstemmingsaandeel in het geval van meerdere beleggingen in verschillende instrumenten van een uitgevende instelling. Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. De in dit document

vermelde effecten zijn louter illustratief en houden geen aanbeveling of verzoek in om een bepaald effect te kopen of te verkopen. Deze effecten zullen niet noodzakelijkerwijs deel uitmaken van de portefeuille op het moment dat dit document openbaar wordt gemaakt of op enige andere latere datum.

Allianz Better World Defensive

Grootste SDG-bijdragen en -posities
Grootste SDG-bijdragen Gewicht

(in %)

Sector Percentuale di

allineamento agli

SDG* (in %)

Bijdrage aan

SDG

CAIXABANK SA 2,72 Financieel 99,90 1, 3, 6, 13, 14, 15

INTESA SANPAOLO SPA 2,31 Financieel 98,65 1, 3, 6, 13, 14, 15

SWEDBANK AB 2,14 Financieel 100,00 1, 6, 13, 14, 15

ACEA SPA 1,67 Nutsbedrijven 99,84 3, 6, 7, 9, 11, 12,

13, 14, 15

GENERALI 1,57 Financieel 100,00 1, 3, 6, 13, 14, 15

ASML HOLDING NV 1,56 Technologie 100,00 7, 9, 11, 13

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1,52 Financieel 100,00 1, 3, 6, 13, 14, 15

NATWEST GROUP PLC 1,47 Financieel 100,00 1

TERNA - RETE ELETTRICA NAZIONALE 1,46 Nutsbedrijven 100,00 3, 7, 9, 11, 13

DNB BANK ASA 1,43 Financieel 100,00 6, 13, 14, 15

Grootste posities Gewicht

(in %)

Sector Percentuale di

allineamento agli

SDG* (in %)

Bijdrage aan

SDG

CAIXABANK SA 2,72 Financieel 99,90 1, 3, 6, 13, 14, 15

INTESA SANPAOLO SPA 2,31 Financieel 98,65 1, 3, 6, 13, 14, 15

SWEDBANK AB 2,14 Financieel 100,00 1, 6, 13, 14, 15

ACEA SPA 1,67 Nutsbedrijven 99,84 3, 6, 7, 9, 11, 12,

13, 14, 15

GENERALI 1,57 Financieel 100,00 1, 3, 6, 13, 14, 15

ASML HOLDING NV 1,56 Technologie 100,00 7, 9, 11, 13

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1,52 Financieel 100,00 1, 3, 6, 13, 14, 15

NATWEST GROUP PLC 1,47 Financieel 100,00 1

TERNA - RETE ELETTRICA NAZIONALE 1,46 Nutsbedrijven 100,00 3, 7, 9, 11, 13

DNB BANK ASA 1,43 Financieel 100,00 6, 13, 14, 15

Dekking (in %)

Op de SDG's afgestemd aandeel 99,63

Op de taxonomie afgestemde omzet 100,00

DNSH-screening (slaagpercentage) 99,63

BKG-intensiteit (Scope 1 + 2) 99,53
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Uitsluitend voor fondsdistributeurs en professionele beleggers.

*
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Verantwoord beleggen, ongeacht het weer

April 2026

Dit is een marketingmededeling.

Raadpleeg het prospectus van het fonds en het essentiële-informatiedocument

voordat u definitieve beleggingsbeslissingen neemt.

*



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

* zie de volgende pagina voor gedetailleerde uitleg (Track Record Extension)

Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. Het rendement van de strategie wordt niet gegarandeerd en verliezen zijn niet uit te sluiten. In het verleden behaalde resultaten vormen geen betrouwbare voorspelling van toekomstig rendement. De berekening van de

waardeontwikkeling geschiedt op basis van de netto inventariswaarde per aandeel (zonder inachtneming van kostentoeslagen; uitkeringen geherinvesteerd). De berekeningswijze komt overeen met de door de BVI Bundesverband Investment en Asset Management e.V. (Associatie van de Duitse

fondsindustrie) aangeraden methode. Indien de valuta waarin de historische performance getoond wordt afwijkt van de valuta van het vestigingsland van de belegger, dan dient de belegger zich ervan bewust te zijn dat de getoonde performance als gevolg van valutakoersschommelingen hoger of lager kan

uitvallen wanneer deze naar de lokale valuta van de belegger wordt omgerekend.

Allianz ActiveInvest

Rendement *

Performance van 30/8/2019 tot 31/3/2026 (in %)
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exclusief kosten

(%)

Defensive Balanced Dynamic

YTD -0,65 -0,92 -1,62

1 maand -6,10 -7,47 -9,06

3 maanden -0,65 -0,92 -1,62

1 jaar 5,25 7,29 9,98

3 jaar p.j. 5,64 7,42 9,83

5 jaar p.j. 1,54 2,97 5,09

Sinds Aan. p.j. 2,26 4,21 6,92

2021 6,28 12,62 19,25

2022 -14,17 -16,68 -17,80

2023 7,98 9,86 12,30

2024 8,22 11,25 15,25

2025 3,48 5,34 8,19



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz ActiveInvest

Assetallocatie doorheen de tijd

Wegingen van activaklassen (incl. derivaten) (in %)

Allianz ActiveInvest Defensive

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

55,5

44,7

4,50,0

57,0

41,6

5,00,0

55,2

50,2

4,70,0

37,7

47,9

7,7
0,0
6,7

■Aandelen ■Obligaties ■Commodity ■Anderen ■Cash

Allianz ActiveInvest Balanced

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

78,8

23,2

4,40,0

82,2

17,3

4,70,0

76,9

31,0

5,10,0

58,0

26,0

8,5
0,0
7,5

Allianz ActiveInvest Dynamic

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

105,3

0,82,40,0

106,1

-3,4

2,90,0

102,8

8,8

6,00,0

85,6

-2,1

9,7
0,0
4,8



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz ActiveInvest Balanced

Assetallocatie doorheen de tijd

Interne doelfondsen worden opgenomen op basis van hun onderliggende economische blootstellingen, terwijl externe doelfondsen worden beoordeeld aan de hand van marktwaardegerelateerde gegevens van externe aanbieders. Futuresposities worden gekoppeld aan relevante

indexen om regionale of sectorale allocaties nauwkeurig weer te geven.

*

31/3/2026

58,0

26,0

8,5
0,0
7,5

Wegingen van activaklassen (incl. derivaten) van 2/9/2019 tot 31/3/2026 (in %)
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Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

* Interne doelfondsen worden opgenomen op basis van hun onderliggende economische blootstellingen, terwijl externe doelfondsen worden beoordeeld aan de hand van marktwaardegerelateerde gegevens van externe aanbieders. Futuresposities worden gekoppeld aan relevante indexen om regionale of

sectorale allocaties nauwkeurig weer te geven. Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst.

Allianz ActiveInvest Balanced

Huidige activaspreiding

Sinds 30/9/2025

Gekocht:

Allianz Dynamic Commodities I (H2-EUR)

ALLIANZ E/M SOVRGN-B-WTH2EUR

ALLIANZ ADV F/I SHD-WT3 EUR

ALLIANZ US INV GR CR-W H2

Verkocht:

ALLIANZ JAPAN EQUITY-WT

ALLIANZ EM MK SRI B-WT H2 EU

*

Met meer dan 2% verhoogd:

ALLIANZ EURO BOND-WT

ALLIANZ EURO RENTENFONDS-P

Met meer dan 2% verlaagd:

ALLIANZ EURO CREDIT SRI-WT

Weging van doelfondsen (in %)

Aandelen doelfondsen 56,4

ALLIANZ DYN ALLOC PLS EQ-WT 14,1

ALLIANZ-BE STY SRI EU EQ-WT9 8,2

ALLIANZ-B STY SRI GB EQ-WT9E 6,5

ALLIANZ-EMG MKT EQ SRI-WT9EU 5,8

ALLIANZ EUR SM CP-WTE 3,0

ALLIANZ BST STL PACIFIC EQ-I 3,0

ALLIANZ SMART ENERGYW9 EUR 2,4

ALLIANZ GLB SUSTAINBLTY-WTHE 2,4

ALLIANZ EUR EQY VAL-W9 2,3

ALLIANZ GLB MTL & MINING-ITE 2,1

ALLIANZ ADIVERBA-P 1,7

ALLIANZ UK LISTED OPP- I ACC 1,6

ALLIANZ SDG GLOBAL EQ-WT9EUR 1,3

ALLIANZ ASIA SM C EQ-WT15EUR 1,2

ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD I 0,8

Doelfondsen voor vastrentende waarden 34,3

ALLIANZ EURO BOND-WT 12,2

ALLIANZ EURO RENTENFONDS-P 7,7

ALLIANZ DYN ASIA HY B-WTH2EU 3,5

ALLIANZ ADVAN FI EUR-WT3 EUR 2,7

ALLIANZ E/M SOVRGN-B-WTH2EUR 2,7

ALLIANZ ADV F/I SHD-WT3 EUR 2,4

ALLIANZ US INV GR CR-W H2 1,5

ALLIANZ EMRG MRKT CRP-IT EH2 1,5

ALLIANZ EURO CREDIT SRI-WT 0,2

Grondstoffen doelfondsen 7,3

Allianz Dynamic Commodities I (H2-EUR) 7,3

Activaspreiding (in %)

Gewicht Exposure*

Aandelen 56,4 58,0

Obligaties 34,3 26,0

Commodity 7,3 8,5

Cash 2,1 7,5

Overige 0,0 0,0
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Portfolio allocation

Over time in %
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Equity, REITS & Volatility Fixed Income Currency

Current allocation in %

Source: Allianz Global Investors; data as per 28/02/2026. This is for guidance only and not indicative of future allocation and does not include cash substitutes. Any differences in totals are due to rounding. 
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Fixed income
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Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Rendement in EUR. Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. Het rendement van de strategie wordt niet gegarandeerd en verliezen zijn niet uit te sluiten. In het verleden behaalde resultaten vormen geen betrouwbare voorspelling van toekomstig rendement.

Allianz ActiveInvest

Overzicht prestaties doelfonds

Prestaties doelfonds (exclusief kosten, in %)

1 maanden 3 maanden YTD 1 jaar 3 jaar

p.a.

5 jaar

p.a.

10 jaar

p.a.

Aandelen doelfondsen

LU2244413048 ALLIANZ ASIA SM C EQ-WT15EUR -10,2 +9,7 +9,7 +21,1 +13,4 +5,4 ‒

LU0604768290 ALLIANZ GLB MTL & MINING-ITE -16,5 +8,3 +8,3 +63,0 +16,1 +13,6 +14,0

LU1198880772 ALLIANZ BST STL PACIFIC EQ-I -8,8 +4,6 +4,6 +20,1 +14,7 +8,5 +8,2

LU2034159157 ALLIANZ-EMG MKT EQ SRI-WT9EU -12,6 +2,1 +2,1 +21,3 +13,9 +6,2 ‒

LU1560902550 ALLIANZ EUR EQY VAL-W9 -6,7 +0,1 +0,1 +11,7 +10,7 +7,1 ‒

LU1997245680 ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD I -6,3 -0,1 -0,1 +29,2 +3,9 -2,8 ‒

LU2048588888 ALLIANZ SMART ENERGYW9 EUR -10,3 -0,3 -0,3 +38,0 -2,3 -3,9 ‒

LU2025541991 ALLIANZ-BE STY SRI EU EQ-WT9 -8,9 -0,5 -0,5 +11,0 +11,2 +8,7 ‒

LU2591118976 ALLIANZ SDG GLOBAL EQ-WT9EUR -4,1 -1,7 -1,7 +17,4 ‒ ‒ ‒

LU2034156484 ALLIANZ-B STY SRI GB EQ-WT9E -4,6 -2,5 -2,5 +16,7 +17,2 +11,4 ‒

GB00BF13KT15 ALLIANZ UK LISTED OPP- I ACC -10,3 -3,9 -3,9 +8,7 +3,8 +5,0 ‒

LU2243730665 ALLIANZ DYN ALLOC PLS EQ-WT -10,5 -4,9 -4,9 +14,4 +14,7 +10,2 ‒

LU0294427389 ALLIANZ EUR SM CP-WTE -11,0 -6,0 -6,0 +3,5 +0,8 -2,3 +3,7

DE000A2DU1P0 ALLIANZ ADIVERBA-P -5,1 -9,1 -9,1 +0,5 +15,6 +9,0 ‒

LU2883296480 ALLIANZ GLB SUSTAINBLTY-WTHE -8,7 -9,7 -9,7 +2,2 ‒ ‒ ‒

Doelfondsen voor vastrentende waarden

LU2016772035 ALLIANZ ADV F/I SHD-WT3 EUR -1,2 -0,6 -0,6 +1,6 +3,4 +1,1 ‒

DE0009797480 ALLIANZ EURO RENTENFONDS-P -2,7 -0,9 -0,9 +0,7 +2,1 -2,8 -0,5

LU2016772118 ALLIANZ ADVAN FI EUR-WT3 EUR -2,3 -1,0 -1,0 +1,5 +3,6 -0,5 +0,4

LU1861127097 ALLIANZ EURO BOND-WT -2,7 -1,0 -1,0 +0,8 +2,1 -2,1 ‒

LU2400955485 ALLIANZ DYN ASIA HY B-WTH2EU -3,8 -1,1 -1,1 +5,0 +6,0 ‒ ‒

LU2593588176 ALLIANZ US INV GR CR-W H2 -2,1 -1,2 -1,2 +2,4 ‒ ‒ ‒



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Rendement in EUR. Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. Het rendement van de strategie wordt niet gegarandeerd en verliezen zijn niet uit te sluiten. In het verleden behaalde resultaten vormen geen betrouwbare voorspelling van toekomstig rendement.

Allianz ActiveInvest

Overzicht prestaties doelfonds

Prestaties doelfonds (exclusief kosten, in %)

1 maanden 3 maanden YTD 1 jaar 3 jaar

p.a.

5 jaar

p.a.

10 jaar

p.a.

LU1136108757 ALLIANZ EURO CREDIT SRI-WT -2,3 -1,2 -1,2 +1,2 +5,4 -0,6 +1,5

LU1961090997 ALLIANZ EMRG MRKT CRP-IT EH2 -2,3 -1,7 -1,7 +2,4 +4,5 -0,3 ‒

LU1958620871 ALLIANZ E/M SOVRGN-B-WTH2EUR -4,1 -2,1 -2,1 +8,0 +8,5 +1,3 ‒

Grondstoffen doelfondsen

LU0542501423 Allianz Dynamic Commodities I (H2-EUR) +3,0 +13,8 +13,8 +40,1 +17,0 +12,9 +5,6



AllianzGI 

Multi Asset SRI

(DMAS) 

Defensive

Balanced

Dynamic
April 2026

Uitsluitend bestemd voor distributeurs. Alleen voor vertrouwelijke

bespreking.Niet voor verdere verspreiding.



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

* zie de volgende pagina voor gedetailleerde uitleg (Track Record Extension)

Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. Het rendement van de strategie wordt niet gegarandeerd en verliezen zijn niet uit te sluiten. In het verleden behaalde resultaten vormen geen betrouwbare voorspelling van toekomstig rendement. De berekening van de

waardeontwikkeling geschiedt op basis van de netto inventariswaarde per aandeel (zonder inachtneming van kostentoeslagen; uitkeringen geherinvesteerd). De berekeningswijze komt overeen met de door de BVI Bundesverband Investment en Asset Management e.V. (Associatie van de Duitse

fondsindustrie) aangeraden methode. Indien de valuta waarin de historische performance getoond wordt afwijkt van de valuta van het vestigingsland van de belegger, dan dient de belegger zich ervan bewust te zijn dat de getoonde performance als gevolg van valutakoersschommelingen hoger of lager kan

uitvallen wanneer deze naar de lokale valuta van de belegger wordt omgerekend.

Allianz GI Multi Asset Defensive/Balanced/Dynamic

Rendement *

Performance van 31/3/2016 tot 31/3/2026 (in %)

75

100

125

150

175

200

225

250

275

300

Mrt 2026Mrt 2024Mrt 2022Mrt 2020Mrt 2018Mrt 2016

■Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 WT EUR ■Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 30 WT EUR
■Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 WT EUR ■Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 WT EUR

exclusief kosten

(%)

DMAS 15 WT* DMAS 30 WT DMAS 50 WT* DMAS 75 WT*

YTD -0,28 -0,60 -0,25 -0,30

1 maand -5,11 -5,61 -7,13 -8,38

3 maanden -0,28 -0,60 -0,25 -0,30

1 jaar 6,99 8,16 12,89 16,89

3 jaar p.j. 6,75 – 11,18 14,48

5 jaar p.j. 2,33 – 6,27 9,56

10 jaar p.j. 2,80 – 6,52 9,99

2021 5,86 – 21,31 32,21

2022 -12,65 – -14,46 -14,71

2023 8,91 – 12,79 16,09

2024 6,91 4,83 12,75 18,35

2025 6,07 7,05 10,57 13,30
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Number 1 in 

MULTI ASSET

A rating, ranking or award is no indicator for future performance and may change over time.

Allianz Global Investors has been voted best asset managers for Germany, Austria and Switzerland by Scope Analysis GmbH in the “Best Asset Manager Fund Innovation“ category and best in the category “Best Asset Manager  ELTIF – Infrastructure” The Scope Investment Awards 2026 are based on quantitative criteria and qualitative criteria. Source: Scope Fund Analysis GmbH as of November 20. 2025. Coalition Greenwich Voice of Client – 2025 

Global Institutional Investors Studies, including Asia (ex. Japan), Continental Europe and Coalition Greenwich Voice of Client – 2025 Asian Intermediary Distribution Study; Coalition Greenwich Voice of Client – 2025 European Intermediary Distribution Study. Manuela Thies has been voted Germany winner of Europe’s most influential fund selector awards 2025. Source: Citywire as of November 07, 2025. Source: FONDS professionell – German Fund 

Award 28 January 2026. The Institute for Asset Accumulation (IVA) in Munich selected the three best funds out of 329 funds. A ranking, rating or award is not an indicator of future performance and is subject to change over time. #5137138
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Man & Machine: 

Working together for success with the "quantamental" approach

Source: Allianz Global Investors, 2026. The success of the strategy cannot be guaranteed and losses cannot be ruled out. Diversification is no guarantee of profits and does not protect against losses. The funds have been classified as Article 8 of the SFDR: EU Sustainable Finance 

Disclosure Regulation. The information is correct at the time of publication. Investors should consider all the characteristics and/or objectives of the funds, as set out in the relevant prospectuses and key information documents (regulatory.allianzgi.com).

Bundling global expertise

• Integration of Best Styles, AFI, and specialist 

teams

• Global research & portfolio expertise in one 

solution

Time-tested process

• Quantamental framework combining 

fundamental & quantitative inputs

• disciplined approach across market cycles

High flexibility

• Wide equity and investment degree ranges 

allowing for dynamic adjustments

• Satellite strategies for additional alpha sources

Add image by clicking on the icon
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Allianz GI Multi Asset Defensive / Balanced / Dynamic: Drie

risico-/rendementsprofielen

In verschillende mate beleggen in wereldwijde obligaties en aandelen1

Bron: Allianz Global Investors, januari 2026. Het rendement van de strategie is niet gegarandeerd en verliezen blijven mogelijk. Er is een jaarlijks bijgewerkte en geoptimaliseerde neutrale assetallocatiemix in overeenstemming met de verwachtingen inzake volatiliteit.1 Wereldwijde obligaties worden 

afgedekt in euro. 2 Het aandelenpercentage van Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 kan door het gebruik van derivaten worden verhoogd tot 125%.3 Het fondsprospectus staat extra marktrisicoblootstelling aan afgeleide financiële instrumenten toe, waarbij het totale risico in derivaten beperkt is tot 

100% van de totale nettowaarde van de portefeuille, rekening houdend met de mogelijke effecten van verrekening en dekking.4 Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 blootstellingslimiet van max. 25% in opkomende markten en max. 15% in hoogrentende beleggingen. De hierin beschreven 

beleggingsfondsen zijn mogelijk niet in alle rechtsgebieden of voor bepaalde categorieën beleggers beschikbaar voor verkoop.

Allianz GI Multi Asset

Defensive

Een meer defensieve strategie

Elk fonds kan toegang krijgen tot extra kansen via satellietbeleggingen, zoals inflatiegerelateerde obligaties, REIT's, private equity, grondstoffen, 

alternatieve beleggingen, opkomende markten (tot 30% van de portefeuille)4 en hoogrentende beleggingen (tot 20% van de portefeuille)4 enz.

Beleggingsgraad tot 125%, overschrijding mogelijk3

portefeuille met laag risico

Aandelenratio: 0%-35%

Volatiliteitsbereik: 3%-7%

Vergelijkbaar 

met:

85% obligaties

15% aandelen

Allianz GI Multi Asset

Balanced

Een meer gematigde strategie

portefeuille met gemiddeld laag risico

 Aandelenratio: 0%-100%

Volatiliteitsbereik: 6%-12%

Vergelijkbaar 

met:

50% obligaties

50% aandelen

Allianz GI Multi Asset

Dynamic

Een dynamischere strategie

portefeuille met gemiddeld risico

 Aandelenratio: 0%-125%2

 Volatiliteitsbereik: 10%-16%

Vergelijkbaar 

met:

25% obligaties

75% aandelen
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De kern van het beleggingsproces: actieve assetallocatie

Bron: Allianz Global Investors, oktober 2025. Alleen ter illustratie. De bovenstaande verklaringen geven het typische beleggingsproces weer dat op deze strategie/dit fonds wordt toegepast. Op elk moment kunnen andere criteria van invloed zijn op het beleggingsproces. Er is geen 

garantie dat de beleggingsdoelstelling kan worden bereikt. De beschrijving van de criteria die van toepassing zijn op het multi-asset beleggingsproces is alleen bedoeld ter illustratie.1 De lagere drempel voor de fondsprijs is niet formeel gegarandeerd. De prijs van het fondsdeel kan op elk 

moment onder het beoogde niveau dalen. * Sectorervaring. Sinds

Fundamentele beoordeling

78 experts, waaronder portefeuillebeheerders en 

economen, geven een fundamentele beoordeling 

van de wereldwijde markten

Systematische benadering

Een kwantitatieve analyse om de marktcyclus in 

kaart te brengen en middellangetermijntrends te 

identificeren

Risico- en stabiliteitsbeheer

Voortdurende controle en beoordeling van de 

volatiliteitsbandbreedtes en de value-at-risk

12 maanden (doorlopend)

Lagere fondsprijs 

drempel1

P
ri

js
 v

a
n

 h
e
t 

fo
n
d
s
d
e
e
l

Tijd

Initieel risico

begroting

Hoogste koers in 12 

maanden

Minimum

risicobudget

Risicobudget

Huidig 

risicobudg

et

Fundamental Multi Asset Investment Council

(FMAIC)

FMAIC-

leden

M. Stahlhacke, 
CFA, FRM, CAIA

Hoofd Retail Multi Asset
(1995)

I. Mainert

CIO Core Multi Asset
(1988)

J. Chai, PhD, CFA

Portfoliomanager
(2012)

C. Marsala

Hoofd Modulaire Multi-
Asset
(2001)

Gregor M.A. Hirt, 
CAIA

CIO Multi Asset
(1996)

H. Kos, PhD, CFA

Hoofd Groei Multi Asset
(2005)

A. Bates, CFA, 

CFDS
Portefeuillebeheerde

r

(2007)

F. Fischer, CFA
Portefeuillebeheer

der

(2004)
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Asset Class Index

Mean 

Reversion
1 2 3 4 5

S&P 500 ●●●●● ●
Euro Stoxx 50 ●●●●● ●
FTSE 100 ●●●●● ●
TOPIX ●●●●● ●
MSCI EM ●●●●● ●
MSCI World ●●●●● ●
US Value vs. Growth ●●●●● ●
EUR Gov. ex Periph. ●●●●● ●
EMU Peripherals ●●●●● ●
US Government Bonds ●●●●● ●
EM Bonds (USD) ●●●●● ●
EM Bonds (local) ●●●●● ●
IG Credit Euro ●●●●● ●
HY Euro ●●●●● ●
JPYUSD ●●●●● ●
USDEUR ●●●●● ●
Commodity ex Agri ●●●●● ●
Gold ●●●●● ●

Commodities

Market Cycle

Score

Equities

Bonds

Credit

FX

Active asset allocation
Combination of fundamental and quantitative signals

Source: Allianz Global Investors 31.03.2026. The current asset allocation may differ from the future asset alIocation. The outcome of the strategy is not guaranteed and the probability of losses cannot be excluded.

Fundamental

analysis and 

evaluation with clear 

signals indicates the 

fundamental vision

The quantitative

model shows clear 

signs of market 

trend and 

excesses (signals 

in local 

currencies)

+

Asset Class Index 
1 2 3 4 5

S&P 500 ●●●●●
Euro Stoxx 50 ●●●●●
FTSE 100 ●●●●●
TOPIX ●●●●●
MSCI EM ●●●●●
MSCI World ●●●●●
US Value vs. Growth ●●●●●
EUR Gov. ex Periph. ●●●●●
EMU Peripherals ●●●●●
US Government Bonds ●●●●●
EM Bonds (USD) ●●●●●
EM Bonds (local) ●●●●●
IG Credit Euro ●●●●●
HY Euro ●●●●●
JPYUSD ●●●●●
USDEUR ●●●●●
Commodity ex Agri ●●●●●
Gold ●●●●●

Fundamental

Score

Commodities

FX

Bonds

Equities

Credit
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Active asset allocation
Combination of fundamental and quantitative signals

Source: Allianz Global Investors 08.04.2026. The current asset allocation may differ from the future asset alIocation. The outcome of the strategy is not guaranteed and the probability of losses cannot be excluded.

Fundamental

analysis and 

evaluation with clear 

signals indicates the 

fundamental vision

The quantitative

model shows clear 

signs of market 

trend and 

excesses (signals 

in local 

currencies)

+

Asset Class Index 
1 2 3 4 5

S&P 500 ●●●●●
Euro Stoxx 50 ●●●●●
FTSE 100 ●●●●●
TOPIX ●●●●●
MSCI EM ●●●●●
MSCI World ●●●●●
US Value vs. Growth ●●●●●
EUR Gov. ex Periph. ●●●●●
EMU Peripherals ●●●●●
US Government Bonds ●●●●●
EM Bonds (USD) ●●●●●
EM Bonds (local) ●●●●●
IG Credit Euro ●●●●●
HY Euro ●●●●●
JPYUSD ●●●●●
USDEUR ●●●●●
Commodity ex Agri ●●●●●
Gold ●●●●●

Fundamental

Score

Commodities

FX

Bonds

Equities

Credit

Asset Class Index
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Reversion
1 2 3 4 5
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FTSE 100 ●●●●● ●
TOPIX ●●●●● ●
MSCI EM ●●●●● ●
MSCI World ●●●●● ●
US Value vs. Growth ●●●●● ●
EUR Gov. ex Periph. ●●●●● ●
EMU Peripherals ●●●●● ●
US Government Bonds ●●●●● ●
EM Bonds (USD) ●●●●● ●
EM Bonds (local) ●●●●● ●
IG Credit Euro ●●●●● ●
HY Euro ●●●●● ●
JPYUSD ●●●●● ●
USDEUR ●●●●● ●
Commodity ex Agri ●●●●● ●
Gold ●●●●● ●

Commodities

Market Cycle

Score

Equities

Bonds

Credit

FX
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Source: Allianz Global Investors 08.04.2026, data as of 31.12.2025- 08.04.2026. Past performance is not indicative 

of future returns. The success of the strategy cannot be guaranteed and losses cannot be ruled out.

Fundamental view over the course of 2026
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Source: Allianz Global Investors 08.04.2026, data as of 31.12.2025- 08.04.2026. Past performance is not indicative of future returns. The success of the strategy cannot be guaranteed and losses cannot be ruled out.

Quantitative assessment over the course of 2026



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz GI Multi Asset Defensive/Balanced/Dynamic

Vermogensallocatie in de loop van de tijd

Wegingen van activaklassen (incl. derivaten) (in %)

Allianz GI Multi Asset Defensive

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

33,8

72,3

3,0
7,1

32,8

71,6

2,8
7,1

32,1

68,1

2,6
8,1

25,9

67,8

2,8
8,8

■Aandelen ■Obligaties ■Alternatieve Beleggingen ■Grondstoffen

Allianz GI Multi Asset Balanced

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

69,9

39,9

3,0
7,2

72,3

37,5

2,8
7,3

69,1

30,7

2,7
9,0

64,3

32,7

2,8
9,8

Allianz GI Multi Asset Dynamic

31/12/25 31/1/26 28/2/26 31/3/26

99,5

11,2

3,4
8,2

95,9

10,1

2,2
7,6

95,4

10,9

2,1
9,5

91,1

11,7

2,2
10,2



46Source: Allianz Global Investors, data as per 31/03/2026.
This is for guidance only and not indicative of future allocation. Past performance does not predict future returns.

Allianz GI Multi Asset Dynamic

Asset Allocation over Time

*

31/01/2026 28/02/2026 31/03/2026

95.9

10.1
2.2
7.6

95.4

10.9
2.1
9.5

91.1

11.7

2.2
10.2

Asset class weights over time (incl. derivatives) from 31/12/2019 to 31/03/2026 (in %)
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Source: Allianz Global Investors, data as per 31/03/2026.
This is for guidance only and not indicative of future allocation. Past performance does not predict future returns.

Allianz GI Multi Asset Dynamic

Asset Allocation over Time

Asset class weights over time (incl. derivatives) from 31/03/2025 to 31/03/2026 (in %)
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48Source: Allianz Global Investors, data as per 31/03/2026.
Global Bonds are hedged to Euro. This is for guidance only and not indicative of future allocation. Past performance does not predict future returns.

Allianz GI Multi Asset Dynamic

Current Asset Allocation Positioning

Positioning on 31/03/2026 (in %)

Global Equities 64.8

Global Fixed Income 7.9

Opportunistic/satellite investments 42.5

Emerging markets equities 9.0

Japan Equities 4.0

UK Equities 3.5

Small-cap equities 2.3

Gold mining equities 1.6

Real Estate Equities 1.5

China Equities 1.4

Commodity Stocks 1.1

Financial sector equities 1.0

Latin America Equities 0.8

Value-Growth Pairs Trade 0.0

EM Bonds 3.1

High Yield Bonds 0.8

Commodities 5.3

Gold 4.4

Silver 0.4

CAT Bonds 1.9

Liquid Alternative Investments 0.3

2.2
10.2

11.7

91.1

Alternative Investments
Commodities

Fixed Income

Equities

Current focus on emerging market 

equities, precious metals and Japan



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz GI Multi Asset Dynamic

Wijziging van activaklasseweging

Wijziging van activagewichtingen (incl. derivaten) (in %)

Huidige maand

31/3/2026

Vorige maand

28/2/2026

Verandering ten

opzichte van vorige

maand

Vorig jaareinde

31/12/2025

Verandering ten

opzichte van vorig

jaareinde

Aandelen 91,1 95,4 -4,3 99,5 -8,4

Obligaties 11,7 10,9 +0,8 11,2 +0,5

Grondstoffen 10,2 9,5 +0,7 8,2 +2,0

Cash 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Alternatieve Beleggingen 2,2 2,1 +0,1 3,4 -1,3

Wijziging van opportunistische / satellietinvesteringen (incl. derivaten) (in %)

Huidige maand

31/3/2026

Vorige maand

28/2/2026

Verandering ten

opzichte van vorige

maand

Vorig jaareinde

31/12/2025

Verandering ten

opzichte van vorig

jaareinde

Aandelen China 1,4 2,0 -0,6 3,2 -1,8

Financial sector equities 1,0 1,2 -0,1 0,9 +0,1

Aandelen goudmijnen 1,6 1,9 -0,3 3,9 -2,3

Britse Aandelen 3,5 0,0 +3,5 0,0 +3,5

Onroerend goed aandelen 1,5 1,5 -0,0 0,0 +1,5

Japanse aandelen 4,0 0,1 +3,9 1,7 +2,3

Latijns-Amerika aandelen 0,8 0,0 +0,8 0,0 +0,8

Aandelen opkomende markten 9,0 13,4 -4,5 11,5 -2,6

Small-cap aandelen 2,3 2,4 -0,1 1,9 +0,4

Obligaties uit opkomende markten 3,1 3,0 +0,0 1,6 +1,5

CAT Bonds 1,9 1,8 +0,1 2,1 -0,2

Goud 4,4 4,5 -0,1 5,5 -1,1

Hoogrentende obligaties 0,8 0,8 +0,0 0,9 -0,1



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.
Dit geldt alleen als leidraad en is geen indicatie voor de allocatie in de toekomst. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Allianz GI Multi Asset Dynamic

Wijziging van activaklasseweging

Wijziging van opportunistische / satellietinvesteringen (incl. derivaten) (in %)

Huidige maand

31/3/2026

Vorige maand

28/2/2026

Verandering ten

opzichte van vorige

maand

Vorig jaareinde

31/12/2025

Verandering ten

opzichte van vorig

jaareinde

Liquide Alternatieve Beleggingen 0,3 0,3 +0,0 1,3 -1,1

Achtergestelde obligaties 0,0 0,0 0,0 0,9 -0,9

Grondstofaandelen 1,1 1,2 -0,1 0,6 +0,5

Grondstoffen 5,3 4,5 +0,9 0,8 +4,6

Zilver 0,4 0,5 -0,1 1,9 -1,5

Value-Growth Pairs Trade 0,0 0,0 +0,0 0,0 +0,1
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Key performance drivers in 2026

Source: Allianz Global Investors GmbH. Data as of 15.04.2026. Past performance is not indicative of future returns. The presentation does not allow for any forecast of future portfolio allocation. The success of the strategy cannot be guaranteed and losses cannot be ruled out. The securities 

mentioned in this document are for illustrative purposes only and do not constitute a recommendation or solicitation to buy or sell any particular security. These securities will not necessarily be included in the portfolio at the time of publication of this document or at any other time thereafter.

Tactical asset allocation: 

Emerging market equities, Japanese equities

European equities, UK equities;

Tactical asset allocation: 

High equity weighting at the beginning of April, 

reduction and subsequent rebuilding

Equity selection: Best Styles SRI strategy

Commodities: Gold producers, gold, silver and 

broad commodity investment

IT stocks, European banks, European small cap 

value

Long volatility strategy
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75

Performance
Performance contribution from 31.12.2025 to 31.03.2026 (gross of fees, closing prices, in %)

The presentation does not permit a forecast for future portfolio allocation. The success of the strategy cannot be guaranteed and losses cannot be ruled out. Past performance is not indicative of future returns. The securities mentioned in this document are for illustrative purposes only and do 

not constitute a recommendation or solicitation to buy or sell any particular security. These securities will not necessarily be included in the portfolio at the time of publication of this document or at any other time thereafter. Source: Allianz Global Investors, as at 31.03.2026. Admaster: 3335842

Top 10 performance contributors

Start Allocation 

(in %) 

End Allocation 

(in %) 

Performance 

Contribution (in %)

ISHARES GOLD PRODUCERS 3.86 1.64 0.57

ISHARES PHYSICAL SILVER ETC 1.87 0.43 0.52

INVESCO PHYSICAL GOLD ETC 4.23 3.97 0.40

CF INDUSTRIES HOLDINGS INC 0.42 0.34 0.29

Allianz Dynamic Commodities I (H2-EUR) 0.77 5.37 0.28

Emerging Markets Equities 14.80 10.42 0.25

ASML HOLDING NV 1.09 1.43 0.23

LAM RESEARCH CORP 0.71 0.64 0.20

MARUBENI CORP 0.49 0.00 0.16

ENGIE 0.60 0.43 0.14

Bottom 10 performance contributors

Start Allocation 

(in %) 

End Allocation 

(in %) 

Performance 

Contribution (in %)

APPLE INC 2.56 2.52 -0.12

META PLATFORMS INC-CLASS A 0.98 0.93 -0.12

AMAZON.COM INC 1.47 1.04 -0.12

EURO STOXX BANK FUT 0.92 1.03 -0.12

NVIDIA CORP 2.52 2.67 -0.13

Risk mitigating strategies -0.05 -1.07 -0.13

LONG GILT FUT 0.00 1.47 -0.14

ALPHABET INC 2.37 2.30 -0.17

STOXX EURO ESG-X FUT 4.45 0.00 -0.26

MICROSOFT CORP 2.26 1.99 -0.51

-2,0

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26

in
 %

Fund +1.14%

Equity -0.26%

Fixed Income -0.22%

Opportunistic/Satellite
Investments +1.70%

Average 

weight 

(in %)

Performance 

in Segment 

(in %)

Equity 69.34 -0.56

Fixed Income 7.99 -1.43

Opportunistic/Satellite Investments 39.70 2.74
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75

Performance
Performance contribution from 28.02.2026 to 31.03.2026 (gross of fees, closing prices, in %)

The presentation does not permit a forecast for future portfolio allocation. The success of the strategy cannot be guaranteed and losses cannot be ruled out. Past performance is not indicative of future returns. The securities mentioned in this document are for illustrative purposes only and do 

not constitute a recommendation or solicitation to buy or sell any particular security. These securities will not necessarily be included in the portfolio at the time of publication of this document or at any other time thereafter. Source: Allianz Global Investors, as at 31.03.2026. Admaster: 3335842

Top 10 performance contributors

Start Allocation 

(in %) 

End Allocation 

(in %) 

Performance 

Contribution (in %)

CF INDUSTRIES HOLDINGS INC 0.54 0.34 0.16

Allianz Dynamic Commodities I (H2-EUR) 4.53 5.37 0.15

NETFLIX INC 0.38 0.03 0.05

AT&T INC 0.67 0.74 0.04

PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A 0.33 0.29 0.03

FTSE 100 IDX FUT 0.00 3.41 0.03

NORSK HYDRO ASA 0.26 0.17 0.03

AMAZON.COM INC 1.32 1.04 0.02

TARGET CORP 0.20 0.23 0.02

VERISIGN INC 0.24 0.00 0.02

Bottom 10 performance contributors

Start Allocation 

(in %) 

End Allocation 

(in %) 

Performance 

Contribution (in %)

UNICREDIT SPA 0.70 0.67 -0.11

ALPHABET INC 2.33 2.30 -0.13

ASML HOLDING NV 1.45 1.43 -0.14

EURO STOXX BANK FUT 1.16 1.03 -0.14

ROCHE HOLDING AG 1.26 1.11 -0.17

LONG GILT FUT 2.22 1.47 -0.18

ISHARES GOLD PRODUCERS 1.96 1.64 -0.37

INVESCO PHYSICAL GOLD ETC 4.08 3.97 -0.39

STOXX EURO ESG-X FUT 5.43 0.00 -0.50

Emerging Markets Equities 15.40 10.42 -1.28

-10,0

-8,0

-6,0

-4,0

-2,0

0,0

Feb-26 Mar-26

in
 %

Fund -7.23%

Equity -3.63%

Fixed Income -0.34%

Opportunistic/Satellite
Investments -3.18%

Average 

weight 

(in %)

Performance 

in Segment 

(in %)

Equity 66.29 -5.37

Fixed Income 9.99 -2.94

Opportunistic/Satellite Investments 37.42 -7.96



54Source: Allianz Global Investors 31.03.2026, data from 31.12.2025- 31.12.2026. Past performance is not indicative of future returns. The success of the strategy cannot be guaranteed and losses cannot be ruled out.

Put Options – Hedging of European and the US equities

Bought at: 70€

Sold at: 130€
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Highlight 2025 Satellites / Opportunistic investments

Precious Metals-related

Performance contribution for Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 2025: 4.9%1,2

Source: Allianz Global Investors, IDS, Bloomberg; 31/12/2025. Gold: Gold spot price. Past performance is not indicative of future results. The statements above reflect the typical investment process applied to this strategy/fund. At any given time other criteria may affect the investment 

process. There is no guarantee that the investment objective can be achieved. The above information is used for the purpose to demonstrate AllianzGI's research technique, it is not a recommendation or investment advice to buy or sell any particular securities and should not be considered 

investment advice. Past performance is no guarantee of future results. There is no assurance that any securities discussed herein will remain in the fund/portfolio at the time you receive the document. 1 Contribution to Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 per 31/12/2025 from IDS, 

gross of fee and at closing prices. 2 Including Allianz Dynamic Commodities I, which was invested 44.1% in precious metals per 31/12/2025.

Market environment and asset class rationale:

• Gold as a hedge in times of elevated geopolitical risks; an 

attractive safe-haven alternative to government bonds 

• Sustained structural demand for gold from emerging 

market central banks and private investors

• Historically attractive valuation of silver and increasing 

scarcity driven by strong industrial demand (including 

energy transition, photovoltaics, and electronics)
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January 2026 Satellites / Opportunistic investments

Precious Metals-related

Allocation of precious metals before and after the price correction at the end of January1:

Source: Allianz Global Investors, IDS, Bloomberg;  06/02/2026. Gold: Gold spot price. Past performance is not indicative of future results. The statements above reflect the typical investment process applied to this strategy/fund. At any given time other criteria may affect the investment 

process. There is no guarantee that the investment objective can be achieved. The above information is used for the purpose to demonstrate AllianzGI's research technique, it is not a recommendation or investment advice to buy or sell any particular securities and should not be considered 

investment advice. Past performance is no guarantee of future results. There is no assurance that any securities discussed herein will remain in the fund/portfolio at the time you receive the document. 1 Including Allianz Dynamic Commodities I, which was invested 44.1% in precious metals 

per 31/12/2025.

Market environment and asset class rationale:

• The sharp decline in gold and silver prices is mainly due 

to reduced liquidity and increased volatility, without any 

change in the long-term drivers. 

• The outlook remains positive: structural demand and 

geopolitical factors continue to provide support, and 

mining stocks remain attractively valued. 
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Source: Performance data for fund and benchmark based on official data from IDS as of 28/02/2026, in EUR, graphical presentation by AllianzGI. Past performance does not predict future returns. Figures gross of fees. Individual costs such as fees, commissions and other charges have 

not been taken into consideration and would have a negative impact on the performance if they were included. If the currency in which the past performance is displayed differs from the currency of the country in which the investor resides, then the investor should be aware that due to the 

exchange rate fluctuations the performance shown may be higher or lower if converted into the investor’s local currency. Please note that this report may be based on manual data uploads and calculations, the data used is derived from various sources. This report has been created to the 

best of our knowledge, effort and available data and is assumed to be correct and reliable at the time of publication. This report has not been externally verified. Please refer to the mandatory periodic statements/reports which are solely binding. * Incomplete year.

Relative performance vs. MSCI World Ext. SRI 5% IC Index (gross closing price valuation in EUR, in %)

Allianz Best Styles Global Developed Equity SRI Focus
GIPS Composite Track Record

Strategy key facts

Calendar years

Cumulative
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2026*2025202420232022202120202019 (NOV-
DEC)

Performance (11/19 to 02/26)

Benchmark
MSCI World Ext. 

SRI 5% IC Net

Active Return 2.1% p.a.

Tracking Error 2.1% p.a.

Information Ratio 1.0

AuM (as at 12/25)

Composite (Best Styles 

Global Developed Equity 

SRI Focus)

€ 4.0 bn

Strategy (inc. Equity 

portion of multi asset 

mandates)

€ 16.8 bn



Bron: Allianz Global Investors; per 31/3/2026.

Berekend op basis van de netto-inventariswaarde na aftrek van kosten, excl. instapkosten en met herbelegde uitkeringen. Berekening volgens de methode van de BVI, de Duitse vereniging van beleggingsmaatschappijen. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

Instapkosten hebben een verlagend effect op het belegde vermogen en het vermelde rendement.

Allianz GI Multi Asset Dynamic

Rendement versus Morningstar Peer Group-mediaan *

Performance van 31/3/2016 tot 31/3/2026 (in %)
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■Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 WT EUR ■EUR Aggressive Allocation - Global

(%) Allianz Dynamic Multi

Asset Strategy SRI 75

WT EUR

EUR Aggressive

Allocation - Global

Verschil

2016 10,74 3,59 7,15

2017 10,10 7,27 2,83

2018 -8,56 -9,13 0,56

2019 22,65 19,18 3,47

2020 4,89 4,29 0,60

2021 32,21 16,47 15,75

2022 -14,71 -14,82 0,11

2023 16,09 10,87 5,23

2024 18,35 12,66 5,70

2025 13,30 6,85 6,45

YTD -0,30 -2,65 2,35

1 jaar 16,89 7,67 9,22

3 jaar p.j. 14,48 8,07 6,42

5 jaar p.j. 9,56 4,42 5,14

10 jaar p.j. 9,99 5,49 4,50
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Allianz GI Multi Asset Dynamic

Source: Allianz Global Investors; data as of 31/03/2026

Calculated at the net asset value, excl. front-end load, distributions reinvested. Calculation according to method as defined by BVI, the German Fund Companies Association. Past performance does not predict future returns. Any front-end loads reduce the capital employed and the performance. 

Performance relative vs. competitors of Morningstar peer group



60Bron: Allianz Global Investors, 2026. Het rendement van de strategie is niet gegarandeerd en verliezen blijven mogelijk.

Mens & machine: 

Multi-asset succesvol beheren met de 'quantamental'-benadering

Actieve multi-assetoplossing met een hoge mate van beleggingsvrijheid en een duurzame aanpak

Beproefd proces Bundeling van wereldwijde 

expertise

Zeer flexibel
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Deze informatie wordt uitsluitend aan distributeurs verstrekt met het oog op de evaluatie van fondsen. Gelieve deze informatie strikt vertrouwelijk te behandelen en niet te delen met derden, 
met inbegrip van maar niet beperkt tot beleggers of potentiële beleggers. Als u van mening bent dat u deze informatie ten onrechte hebt ontvangen of niet de beoogde ontvanger van deze
informatie bent, gelieve ons dan onmiddellijk op de hoogte te brengen en deze informatie niet te gebruiken of door te sturen, en alle afdrukken of papieren kopieën te vernietigen.
De informatie in dit document is gebaseerd op bronnen die wij op de datum van publicatie als accuraat en betrouwbaar beschouwen. Wij behouden ons het recht voor om de informatie in dit document op elk 
moment zonder voorafgaande kennisgeving te wijzigen. Dit document bevat geen aanbod of uitnodiging tot het kopen of verkopen van effecten en geen beleggingsadvies of aanbeveling. Bij het nemen van 
beleggingsbeslissingen mogen beleggers niet uitsluitend op dit materiaal vertrouwen, maar dienen zij onafhankelijk professioneel advies in te winnen.
Beleggen in vastrentende instrumenten (indien van toepassing) kan beleggers blootstellen aan verschillende risico's, waaronder, maar niet beperkt tot, kredietwaardigheid, rente, liquiditeit en beperkte
flexibiliteit. Veranderingen in het economische klimaat en de marktomstandigheden kunnen van invloed zijn op deze risico's, wat een negatief effect kan hebben op de waarde van de belegging. In periodes
van stijgende nominale rentevoeten wordt over het algemeen verwacht dat de waarde van vastrentende instrumenten (met inbegrip van shortposities met betrekking tot vastrentende instrumenten) zal dalen. 
Omgekeerd wordt in periodes van dalende rentevoeten over het algemeen verwacht dat de waarde zal stijgen. Liquiditeitsrisico's kunnen opnames of terugbetalingen van rekeningen vertragen of verhinderen.
Beleggen brengt risico's met zich mee, met name risico's die verband houden met beleggingen in opkomende en minder ontwikkelde markten. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor
de toekomst. 
Beleggers dienen de relevante aanbiedingsdocumenten te lezen voor meer informatie, waaronder de risicofactoren, alvorens in een fonds te beleggen.
Dit materiaal is niet beoordeeld door de Hong Kong Securities and Futures Commission. Uitgegeven door Allianz Global Investors Asia Pacific Limited.
Allianz Global Investors Asia Pacific Limited (32/F, Two Pacific Place, 88 Queensway, Admiralty, Hongkong) is de vertegenwoordiger in Hongkong en staat onder toezicht van de Securities and Futures 
Commission of Hong Kong. (54/F, One Island East 18 Westlands Road, Quarry Bay, Hongkong).

Disclaimer
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Allianz GI Multi Asset Defensive / Balanced / Dynamic

Kansen en risico's

Kansen Risico's

Bron: Allianz Global Investors, 2026.

• Bovengemiddeld rendementspotentieel van aandelen op lange termijn (geldt 
voor Allianz DMAS SRI 30, Allianz DMAS SRI 50 en Allianz DMAS SRI 75)

• Vergelijkbaar hoge stabiliteit van obligaties met een goede kredietkwaliteit

• Focus op bedrijven en instellingen die streven naar duurzaamheid

• Verhoogd rendementspotentieel door toevoeging van aandelen, activa uit 
opkomende markten en hoogrentende obligaties

• Risico- en stabiliteitsbeheer met behulp van volatiliteitsbandbreedtes en de 
value-at-risk-methode

• Valutawinst ten opzichte van de valuta van de belegger mogelijk

• De volatiliteit van de fondsenprijzen kan toenemen (geldt voor Allianz DMAS 
SRI 30, Allianz DMAS SRI 50 en Allianz DMAS SRI 75)

• Beperkt rendementspotentieel van obligaties met een goede kredietkwaliteit

• Duurzaamheidsbenadering beperkt het universum tot in aanmerking komende 
emittenten

• Verhoogd risico op prijsschommelingen en verliezen bij aandelen, activa uit 
opkomende markten en hoogrentende obligaties

• Risico- en volatiliteitsbeheer sluiten potentiële verliezen niet uit

• Valutaverliezen ten opzichte van de valuta van de belegger zijn mogelijk
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AllianzGI Best Styles Global Developed Equity SRI Focus

For the purposes of compliance with the Global Investment Performance Standards (GIPS®) the “firm” is defined as Allianz Global Investors. Allianz Global Investors is a global asset management business, operating under the marketing name Allianz Global Investors through affiliated entities worldwide. 

It is defined as the group of firms that coordinate their research, investment and/or trading activities (the "Global Investment Platform"). Allianz Global Investor claims compliance with the Global Investment Performance Standards (GIPS®) and has prepared and presented this report in compliance with the 

GIPS standards. Allianz Global Investors, and/or its predecessor firm, has been independently verified for the periods 1 January 2007 to 31 December 2024. The verification reports are available upon request. A firm that claims compliance with the GIPS standards must establish policies and procedures 

for complying with all the applicable requirements of the GIPS standards. Verification provides assurance on whether the firm’s policies and procedures related to composite and pooled fund maintenance, as well as the calculation, presentation, and distribution of performance, have been designed in 

compliance with the GIPS standards and have been implemented on a firm-wide basis. Verification does not provide assurance on the accuracy of any specific performance report. As of 31 December 2024, the firm had approximately EUR 399 billion in assets under management. Also operating under the 

marketing name Allianz Global Investors, there are certain investment advisory firms that are not part of the Global Investment Platform that have approximately EUR 172 billion in assets under management.  While these firms are affiliates of the firm they are excluded from the definition of the firm for 

purposes of GIPS and their assets under management are therefore excluded from Total Firm Assets. For periods ending before 31 December 2012, the firm was defined as a global investment advisory organization, consisting of separate affiliated firms, which operated under the brand name RCM ("RCM 

Global"), and the Global Investment Platform consisted only of those entities included within the RCM Global GIPS Firm definition. In 2012, through a global restructuring of the Allianz Global Investors business, the Global Investment Platform was expanded to include additional investment advisory firms. 

Total Firm Assets prior to 2012 reflect only those assets of RCM Global. Policies for valuing investments, calculating performance, and preparing GIPS reports are available upon request. The firm's list of composite descriptions is available upon request. The firm's list of pooled fund descriptions for limited 

distributed pooled funds is available upon request. The firm's list of broad distribution pooled funds is available upon request. GIPS® is a registered trademark of CFA Institute. CFA Institute does not endorse or promote this organization, nor does it warrant the accuracy or quality of the content contained 

herein. To obtain a list and description of all of Allianz Global Investors’ composites, or for a complete list of the firms that comprise Allianz Global Investors and their periods of verification, please call +49 69 2443-12000 or write to Allianz Global Investors GmbH, Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 

Frankfurt am Main. Allianz Global Investors German Branch presents the ALLIANZGI BEST STYLES GLOBAL DEVELOPED EQUITY SRI FOCUS strategy in Europe. A complete list and description of Allianz GIobal Investors' composites is available upon request. Additional information regarding the 

firm's policies and procedures for calculating and reporting performance is available upon request. The portfolios within this composite may and do invest in non-benchmark securities. Further information is available upon request.

The AllianzGI AllianzGI Best Styles Global Developed Equity SRI focus was set up in March 2020, with an inception date of 01 November 2019. It contains all accounts managed by Allianz Global Investors that invest in equities according to the Systematic Equity Best Styles Global SRI Investment 

Process and for which the benchmark is MSCI Global Extended SRI 5% IC. 

Best Styles Global SRI Equity follows the Best Styles Equity approach, while additionally considering and integrating sustainability criteria. Leverage and Hedging are not strategies for managing securities within this composite.

* The composite Benchmark is MSCI WORLD EXTENDED SRI 5% ISSUER CAPPED TOTAL RETURN (NET) IN EUR.

Composite and Benchmark Performance results and valuations are presented for this report in EUR.

The returns are stated gross of management / advisory and custodial fees. Actual returns will be reduced by management / advisory fees and other expenses that may be incurred in the management of an account. Returns presented are time-weighted returns. Gross-of-fees returns are used to calculate 

the presented risk measures. For segregated portfolios, the standard fee scale starts at 40bps p.a., subject to a minimum fee. The complete fee schedule is available upon request. There are no non-fee-paying accounts contained in this composite.

The dispersion of annual returns is measured by the standard deviation across equal-weighted account returns represented within the composite for the full year. Standard deviation is not considered statistically meaningful when there are fewer than five accounts in the composite during the period, 3Y 

standard deviation is not available when there are less than 36 months of returns.

Past performance does not predict future returns. You should not make any assumptions about the future performance based on this information. Investment results will vary depending on market conditions, exchange rate fluctuations, the composition of the portfolio of securities, trading expenses, etc. 

Investment results will vary among individual portfolios within the composite. There may be a difference in the exchange rate used for calculating benchmark returns and those used for valuation of the portfolios. The effect of these differences is deemed to be immaterial. These factors and possible 

differences in calculation methods should be considered when comparing composite results with those published by other investment information providers, investment advisers, investment vehicles and unmanaged indices. Results should also be considered relative to the risks associated with the 

investment objectives of the portfolios within the composite.

All details and information contained in this report have been carefully investigated and checked by IDS GmbH – Analysis and Reporting Services (IDS), however IDS does not assume liability for the accuracy and/or completeness of the content.

Period

Composite 

Gross Return 

(%)

Benchmark* (%) No. of Portfolios
Period End Total 

Assets in Million

Composite 

Dispersion (%)

Composite St 

Dev 3Y (%)

Benchmark St 

Dev 3Y (%)

Total Firm 

Assets GLOBAL 

in Million

Period

Composite 

Gross Return 

p.a. (%)

Benchmark* p.a. 

(%)

2024 29.05 27.26 3 3,232.10 NA 14.38 14.82 399,412 1 Year 29.05 27.26

2023 24.64 22.92 2 1,565.65 NA 14.41 14.91 369,727 2 Years 26.83 25.07

2022 -15.69 -16.90 1 575.69 NA 17.71 18.34 352,549 3 Years 10.68 9.13

2021 35.10 31.87 1 844.72 NA NA NA 555,474 4 Years 16.34 14.42

2020 7.67 6.70 1 421.19 NA NA NA 494,505 5 Years 14.55 12.83

2019 NOV-DEC 4.60 5.24 1 118.05 NA NA NA 476,289
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