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Allianz Thematica – Wachstum 
aus strukturellen Trends
Im Jahr 2024 bewegten sich 
die globalen Aktienmärkte in 
einem herausfordernden, aber 
dynamischen Umfeld, das von 
Zinspolitik, ungleichmäßigem 
Wirtschaftswachstum und 
geopolitischen Unsicherheiten 
geprägt war. Dennoch erreichten 
viele Marktindizes weltweit am Ende 
ein Rekordniveau oder notierten 
nahe daran, was ein großartiges 
Finish darstellt. Während die 
Performance je nach Region 
unterschiedlich ausfiel, gehörten 
Bewertungsverschiebungen, 
sektorspezifische Chancen und der 
Einfluss geldpolitischer Übergänge 
zu den wichtigsten Themen. 

Aktien verzeichneten im ersten 
Halbjahr 2024 weitere Fortschritte, 
obwohl die Gewinne hauptsächlich 
von einer kleinen Gruppe von 

Technologieunternehmen getragen 
wurden, die am meisten von der 
zunehmenden Nutzung generativer KI 
profitieren dürften. Im dritten Quartal 
folgte eine Abkehr von hochpreisigen 
Wachstumsaktien, da die Anleger 
angesichts der Bedenken hinsichtlich 
einer Verlangsamung des US-
Wirtschaftswachstums defensivere 
Substanzaktien bevorzugten. 
US-Aktien legten stark zu, da der 
Erdrutschsieg von Donald Trump bei 
den US-Präsidentschaftswahlen die 
Hoffnung auf Steuersenkungen und 
lockerere Vorschriften beflügelte. 
Die Androhung von Zöllen belastete 
jedoch die Entwicklung anderer 
Märkte, insbesondere in Europa, 
Japan und vielen Schwellenländern. 

Auf Sektor-Ebene legten die 
Sektoren Informationstechnologie, 
Kommunikationsdienstleistungen 

und Finanzen am stärksten zu, 
während die Sektoren Rohstoffe und 
Gesundheitswesen die schwächsten 
im MSCI All Countries World 
Index waren. Die europäischen 
Märkte entwickelten sich 
unterdurchschnittlich, belastet durch 
stagnierendes Wirtschaftswachstum 
sowie strukturelle und politische 
Herausforderungen. Deutschland, 
die größte Volkswirtschaft der 
Region, kämpfte mit einer Rezession 
im verarbeitenden Gewerbe, 
während die Nachfrage in der 
gesamten Eurozone verhalten war. 
In unterbewerteten Sektoren, 
insbesondere im Energie- und 
Rohstoffsektor, ergaben sich jedoch 
ausgewählte Chancen, da die 
Regierungen in der Region grüne 
Investitionen priorisierten. Die 
Zinssenkungen der Europäischen 
Zentralbank boten Aktien nur 
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begrenzte Unterstützung, was auf 
eine schleppende Erholung hindeutet. 

Aktien aus Schwellenländern 
boten ein gemischtes Bild. China, 
der dominierende Akteur, sah sich 
mit erheblichen wirtschaftlichen 
Hürden konfrontiert, darunter ein 
schwacher Inlandsverbrauch und 
strukturelle Verlangsamungen, 
was die Attraktivität seines 
Aktienmarktes einschränkte. 
Andererseits profitierten andere 
Schwellenländer in Asien und 
Lateinamerika von einer relativen 
Währungsstabilität und einer 
steigenden Rohstoffnachfrage.  
In einem stark steigenden  
globalen Aktienmarkt.

Portfolioüberprüfung

Seit Jahresbeginn 2024 
bis Ende November 
2024 erzielte der Allianz 

Thematica eine Rendite von 12,8 % 
(in EUR, vor Gebühren), während 
die globalen Aktienmärkte, wie sie 
durch den MSCI ACWI repräsentiert 
werden, im gleichen Zeitraum 
eine Rendite von 25,9 % erzielten. 
Es gab drei Hauptgründe für die 
unterdurchschnittliche Performance. 
Erstens blieb das Thema „Next 
Generation Energy“ im Laufe des 
Jahres hinter dem breiten Markt zurück. 
Obwohl wir bereits eine vorsichtigere 
Positionierung eingegangen waren, 
hatte dieses Thema den größten 
negativen Einfluss auf die relative 
Performance. Höhere Zinssätze 
stellten eine erhebliche Belastung für 
die projektfinanzierungsgetriebene 
Branche dar. Da Projekte aufgrund 
höherer Finanzierungskosten 
verschoben oder abgesagt wurden, 
blieben die Ergebnisse der damit 
verbundenen Unternehmen hinter den 
Erwartungen zurück. 

Mit dem Regierungswechsel in den 
USA übten Bedenken hinsichtlich 
der politischen Unterstützung 
und Handelsbarrieren weiteren 

Druck auf die Branche aus. Ein 
zweiter bedeutender Faktor 
für die unterdurchschnittliche 
Performance war die zunehmende 
Marktkonzentration. Die anhaltende 
Outperformance einer kleinen 
Anzahl von Schwergewichten des 
Index – allgemein als die „Magnificent 
Seven“ zusammengefasst – war eine 
Belastung für die breit diversifizierte 
Positionierung von Allianz 
Thematica. Die Untergewichtung 
des Star-Performers NVIDIA war 
eine besondere Belastung. Die dritte 
Ursache für den Performancedruck 
auf das Portfolio war eine Erholung 
des wirtschaftlichen Umfelds, die 
im Vergleich zu den Erwartungen 
und der Positionierung verhaltener 
ausfiel. Dies belastete Unternehmen 
aus den Sektoren Industrie und 
Rohstoffe, in denen die Strategie 
stark vertreten war. Andererseits 
profitierten traditionelle Bankaktien, die 
aufgrund der schlechten thematischen 
Übereinstimmung mit den aktuellen 
Portfoliothemen untergewichtet 
waren, von der Versteilung der 
Zinsstrukturkurven. 

In der ersten Jahreshälfte haben wir 
Allianz Thematica um ein neues Thema 
erweitert – Generation Wellbeing 
(GenWell), das auch das vorherige 
Thema „Pet Economy“ ablöste, das auf 
denselben langfristigen strukturellen 
Treibern aufbaute. Dieses neue Thema 
erschließt das Potenzial einer großen 
und zunehmend einflussreichen 
Generation – der Generation Z 
und der eng mit ihr verbundenen 
Millennials. Unser Ziel ist es, von den 
sich ändernden Konsummustern zu 
profitieren, die durch den sozialen und 
demografischen Wandel angetrieben 
werden. Nach den US-Wahlen haben 
wir uns von dem verbleibenden 
Engagement im Bereich Next 
Generation Energy getrennt. Die Erlöse 
wurden größtenteils dazu verwendet, 
das Engagement auf dem US-Markt 
zu erhöhen, wobei der Schwerpunkt 
auf potenziellen Gewinnern der neuen 
US-Regierung und ihrer Politik lag.

Digitales Leben

Digitale Technologien 
verändern weiterhin das 

Verbraucherverhalten, die Dynamik 
am Arbeitsplatz und die industriellen 
Abläufe. Die fortschreitende Einführung 
von künstlicher Intelligenz, Cloud 
Computing und dem Internet der 
Dinge (IoT) schafft eine anhaltende 
Nachfrage nach digitalen 
Lösungen. Unternehmen aus allen 
Branchen investieren verstärkt in 
Software, Automatisierung und 
Datenanalyse, was das Wachstum 
von Technologieunternehmen 
vorantreibt. E-Commerce-Plattformen 
und Finanztechnologielösungen 
florieren, da Verbraucher digitale 
Zahlungssysteme und Online-
Marktplätze verstärkt annehmen. 

In Schwellenländern gewinnt die 
digitale finanzielle Inklusion an 
Dynamik und bietet erhebliche 
Wachstumschancen. Das 
Wachstum des E-Commerce 
im Jahr 2025 wird durch die 
zunehmende digitale Akzeptanz, 
den steigenden mobilen Handel und 
die zunehmende Durchdringung in 
Schwellenländern vorangetrieben. 
Die Nutznießer sollten von der 
Verbesserung der Logistikeffizienz, 
der Personalisierung durch KI und 
verbesserten Zahlungstechnologien 
profitieren, die das Nutzererlebnis 
und die Konversionsraten 
steigern. Die Stabilisierung der 
Verbraucherstimmung und strukturelle 
Trends wie Social Commerce und 
Omnichannel-Integration unterstützen 
ihr Wachstum zusätzlich. Im Jahr 
2025 dürften sich stabilisierende 
makroökonomische Bedingungen, 
eine nachlassende Inflation und 
potenziell niedrigere Zinssätze 
positiv auf die Bewertungen im 
Technologiebereich auswirken. 

Aufkommende Trends wie Generative 
KI, 5G-Ausbau und Cybersicherheit 
werden das Potenzial des Themas 
weiter stärken. Im Jahr 2025 sollten 
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„Hyperscaler“, große Anbieter 
von Cloud-Computing- und 
Datenverwaltungsdiensten, 
weiterhin von der zunehmenden 
Cloud-Akzeptanz profitieren, 
die durch KI, Datenanalyse und 
die digitale Transformation von 
Unternehmen vorangetrieben wird. 
Stabilisierende makroökonomische 
Bedingungen und die Lockerung der 
IT-Budgetbeschränkungen werden 
das Umsatzwachstum unterstützen, 
während die 2024 umgesetzten 
Effizienzmaßnahmen die Rentabilität 
steigern dürften.

Intelligente 
Maschinen

2025 wird voraussichtlich 
eine breitere und tiefere 

Integration von künstlicher Intelligenz 
in allen Branchen stattfinden. 
Fortschritte in der künstlichen 
Intelligenz und im maschinellen 
Lernen haben ein neues Niveau der 
Komplexität erreicht, sodass intelligente 
Maschinen komplexe Aufgaben mit 
minimalem menschlichem Eingriff 
ausführen können. Branchen wie 
die Fertigung, die Logistik und das 
Gesundheitswesen investieren stark in 
Robotik und KI-gesteuerte Lösungen, 
um die Effizienz zu steigern, Kosten zu 
senken und den Anforderungen einer 
wettbewerbsorientierten globalen 
Landschaft gerecht zu werden. 
KI-Tools werden ausgereifter sein 
und eine nahtlosere Automatisierung, 
Vorhersagefähigkeiten und 
Personalisierung ermöglichen. Dieser 
Fortschritt macht Unternehmen in 
Sektoren wie dem Gesundheitswesen, 
dem Einzelhandel und der Logistik 
effizienter und wettbewerbsfähiger. 

Das Thema „Intelligente Maschinen“ 
steht im Einklang mit langfristigen 
Megatrends wie Automatisierung, 
Nachhaltigkeit und Konnektivität. 
Seine weitreichenden Anwendungen 
in verschiedenen Branchen, gepaart 
mit einem soliden technologischen 

Fortschritt, machen es zu einer 
überzeugenden Investition in 
den kommenden Jahren. 2025 
sollte das Thema begünstigen, 
da die Widerstandsfähigkeit der 
Lieferkette, Automatisierung und 
Energieeffizienz für Unternehmen 
oberste Priorität haben. Investitionen 
in Robotik, IoT und KI-gesteuerte 
Fertigungsprozesse werden sich 
weiter beschleunigen, unterstützt 
durch staatliche Anreize für eine 
grüne und digitale Infrastruktur.

Infrastruktur

Regierungen weltweit 
erhöhen derzeit ihre 

Investitionen in die Infrastruktur, um das 
Wirtschaftswachstum anzukurbeln und 
veraltete Systeme zu modernisieren. 
Initiativen wie der U.S. Infrastructure 
Investment and Jobs Act und ähnliche 
globale Programme in Europa und 
Asien lenken viele Investitionen in 
Straßen, Brücken, Schienensysteme, 
Energienetze und digitale Infrastruktur. 
Unternehmen, die Materialien, 
Ausrüstung und Technologie für diese 
Projekte liefern, sind weiterhin gut für 
weiteres Wachstum positioniert. Da 
die städtische Bevölkerung weltweit 
wächst, bleibt die Nachfrage hoch, um 
die Lebensbedingungen zu verbessern. 
Infrastrukturunternehmen, auf die wir 
uns in Allianz Thematica konzentrieren, 
sind entscheidende Wegbereiter für 
Fortschritte in den Bereichen Energie, 
Konnektivität und Nachhaltigkeit. Da 
öffentliche und private Investitionen in 
die Infrastruktur weltweit zunehmen, 
bieten diese Unternehmen ein stetiges, 
langfristiges Wachstumspotenzial, das 
mit der grundlegenden wirtschaftlichen 
Entwicklung verbunden ist. 

Dies positioniert den Sektor als 
Eckpfeiler für Portfolios, die Stabilität 
und Engagement in Megatrends 
anstreben. 2025 sollte das Thema 
Infrastruktur aufgrund der gestiegenen 
globalen Staatsausgaben für die 
Modernisierung der alternden 

Infrastruktur, der Priorisierung 
grüner und digitaler Projekte 
und der Urbanisierungstrends in 
Schwellenländern unterstützen. 
Darüber hinaus könnten die 
Stabilisierung der Lieferketten und 
niedrigere Finanzierungskosten die 
Projektdurchführung beschleunigen, 
wovon Unternehmen profitieren 
würden, die in den Bereichen 
intelligente Städte, erneuerbare 
Energien und Verkehrsnetze tätig 
sind. Darüber hinaus dürften 
Elektrifizierungstrends, die durch 
Dekarbonisierungsziele, die Integration 
erneuerbarer Energien sowie KI/
Rechenzentren vorangetrieben werden, 
die Nachfrage nach entsprechenden 
Technologien und Dienstleistungen 
ankurbeln. Der Aufstieg der KI könnte 
in den nächsten zehn Jahren zu einem 
Wachstum des globalen Marktes für 
Rechenzentren von ca. 10 % bis 20 % 
pro Jahr führen. Dies deutet darauf hin, 
dass eine neue Ära des Wachstums 
der Stromnachfrage in den wichtigsten 
Märkten bevorstehen könnte, da alle 
Konjunkturprogramme, die nach der 
Pandemie aufgelegt wurden, nun 
Wirkung zeigen und die Budgets die 
Nachfrage decken.

Sauberes Wasser 
und Land

Wasser ist eine 
grundlegende Ressource, 

die nicht ersetzt werden kann, und die 
Bewältigung der Herausforderungen 
im Bereich der Wasserinfrastruktur 
ist für die globale Entwicklung 
von entscheidender Bedeutung. 
Unternehmen, die innovative 
Lösungen in diesem Bereich anbieten, 
sind gut positioniert, um von der 
starken Nachfrage, staatlichen 
Fördermitteln und langfristigen 
strukturellen Wachstumstrends 
zu profitieren, was sie zu einer 
strategischen Investition für 2025 
und darüber hinaus macht. Im Jahr 
20241 haben mehrere bedeutende 
Wasserknappheitsereignisse 

1 Quellen: UN Global Water Report 2024 & National Geographic News 21 Global Water Scarcity Hotspots Identified
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die wachsende globale 
Herausforderung des Managements 
von Wasserressourcen angesichts 
des Klimawandels und des 
Bevölkerungsdrucks unterstrichen. 
Extreme Wetterereignisse, darunter 
Dürren und Überschwemmungen, 
beeinträchtigten die 
Wasserverfügbarkeit und -qualität 
in verschiedenen Regionen. In 
Chile, Spanien und Australien 
verschärften aufeinanderfolgende 
Dürren die Wasserknappheit, 
während in Regionen wie der 
Küste Perus und des Iran sowohl 
die Oberflächen- als auch die 
Grundwasserverknappung kritische 
Ausmaße erreichten. Die Kombination 
aus dringenden Umweltbedürfnissen, 
Urbanisierung und politisch 
unterstützter Finanzierung sorgt 
dafür, dass die Investitionen in 
die Wasserinfrastruktur bis 2025 
deutlich ansteigen werden. Dieser 
Trend wird bei der Bewältigung 
der zunehmenden globalen 
Wasserkrise von entscheidender 
Bedeutung sein und gleichzeitig das 
Wirtschaftswachstum und die Klima 
Resilienz fördern.

Gesundheits-
technologie

2025 wird aufgrund 
bedeutender 

technologischer Fortschritte, 
demografischer Veränderungen 
und unterstützender regulatorischer 
Trends ein Jahr mit starken 
Investitionsmöglichkeiten für 
Innovatoren im Gesundheitswesen. 
Biotechnologische Innovationen, 
darunter neuartige Diabetes- und 
Adipositas-Therapien, Genom-
Editierung (CRISPR) und personalisierte 
Medizin, erreichen einen neuen 
Reifegrad. Diese Durchbrüche 
versprechen die Behandlung oder 
Heilung von Krankheiten, die 
bisher als unheilbar galten, und 
ziehen sowohl öffentliche als auch 
private Investitionen an. Die digitale 
Transformation des Gesundheitswesens 

beschleunigt sich. Tragbare Geräte 
und auf künstlicher Intelligenz 
basierende Diagnosegeräte setzen 
sich immer mehr durch und verbessern 
die Zugänglichkeit und Effizienz. Die 
Gesundheitssysteme übernehmen 
diese Technologien rasch und können 
sehr bald eine Skalierung erreichen. 
Die Regulierungsbehörden straffen die 
Genehmigungsverfahren für innovative 
Behandlungen und Technologien. 
Innovatoren im Gesundheitswesen 
nutzen künstliche Intelligenz und 
Genomdaten, um neue Wirkstoffziele 
zu identifizieren und Behandlungen zu 
personalisieren. Aufgrund der alternden 
Bevölkerung dürfte die Nachfrage 
nach der Behandlung chronischer 
Krankheiten, Altenpflegediensten und 
orthopädischen Geräten im Jahr 2025 
und darüber hinaus weiter steigen. 

Darüber hinaus sollten eine solide F&E 
und regulatorische Unterstützung dazu 
beitragen, dass die Pipelines in den 
Bereichen Onkologie, Immunologie 
und seltene Krankheiten weitere 
Ergebnisse hervorbringen. Das Thema 
Adipositas/GLP-1 bleibt auch im Jahr 
2025 attraktiv, da die Anzahl der 
Adipositas Patienten weltweit steigen, 
der Versicherungsschutz breiter ist 
und GLP-1-Medikamente zunehmend 
bei verwandten Erkrankungen 
wie Diabetes und Herz-Kreislauf-
Erkrankungen eingesetzt werden.

Generation 
Wellbeing

Veränderte Konsummuster 
aufgrund demografischer 

und sozialer Veränderungen 
eröffnen neue Möglichkeiten für 
Unternehmen, die sich entsprechend 
anpassen und positionieren können. 
Die Verbrauchertrends verschieben 
sich, da sich durch demografische 
Veränderungen ändert, wer 
konsumiert, wie konsumiert wird 
und was konsumiert werden soll. Die 
Generation Z (15–27 Jahre) und die 
Millennials (28–44 Jahre) machen heute 
einen großen Teil der Weltbevölkerung 

aus, verfügen jedoch nur über eine 
begrenzte Kaufkraft. In Zukunft werden 
sie jedoch allmählich zu den größten 
Verbrauchern der Weltwirtschaft 
werden. Um die Zukunft zu verstehen 
und damit die Aktienauswahl in 
allen Sektoren zu treffen, ist es 
von entscheidender Bedeutung zu 
verstehen, wie sie ihre Zeit und ihr Geld 
ausgeben und wie sich ihre körperlichen 
und geistigen Gesundheitsbedürfnisse 
verändern. Die Generation Z und die 
Millennials beeinflussen Trends über 
soziale Medien erheblich und tragen 
zur viralen Verbreitung von Produkten 
und Ideen bei. Unternehmen, die 
Social-Media-Trends verstehen und 
nutzen, können von den Auswirkungen 
dieser Generationen profitieren. 

Da die Generation Z in die Arbeitswelt 
eintritt und die Millennials in ihrer 
Karriere vorankommen, nimmt ihr 
kollektiver wirtschaftlicher Einfluss als 
Verbraucher, Wähler und zukünftige 
Entscheidungsträger eindeutig 
schnell zu. Durch Investitionen in 
Unternehmen, die auf die Bedürfnisse 
der Generation Z eingehen, können 
Investoren an ihrer zunehmenden 
Kaufkraft in den kommenden Jahren 
teilhaben und davon profitieren. Wir 
glauben, dass die Bereiche psychische 
Gesundheit, aktiver Lebensstil und 
bewusste Ernährung im nächsten Jahr 
durch die wachsenden Vorlieben dieser 
jüngeren Generationen unterstützt 
werden sollten. Andererseits bleibt 
das langfristige Wachstum der 
Heimtierbranche attraktiv, was auf 
die steigende Zahl von Haustieren 
sowie auf den anhaltenden 
Trend zur Premiumisierung und 
„Vermenschlichung“ von Haustieren 
zurückzuführen ist – Trends, die bei der 
Generation Z besonders ausgeprägt 
sind. Mit Blick auf das Jahr 2025 sollte 
die Normalisierung des Marktes für 
Heimtierpflege nach der Corona-
Pandemie weniger Gegenwind 
bedeuten, und niedrigere Zinssätze 
und eine geringere Inflation dürften 
den Konsum im Allgemeinen stützen, 
auch die Ausgaben für Haustiere.
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Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen äußern oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, können diese Aussagen mit 
bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsächlichen Ergebnisse und Entwicklungen können daher wesentlich von 
den geäußerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Es besteht unsererseits keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Erträge daraus können sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenen-
falls nicht in voller Höhe zurück. Allianz Thematica ist ein Teilfonds des Allianz Global Investors Fund SICAV, einer nach luxemburgischem Recht gegründe-
ten offenen Anlagegesellschaft mit variablem Kapital. Der Wert von Anteilen an Anteilklassen des Teilfonds, die nicht auf die Basiswährung lauten, kann 
einer erheblich erhöhten Volatilität unterliegen. Die Volatilität anderer Anteilklassen kann sich hiervon unterscheiden. Die frühere Wertentwicklung lässt 
nicht auf zukünftige Renditen schließen. Wenn die Währung, in der die frühere Wertentwicklung dargestellt wird, von der Heimatwährung des Anlegers 
abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen höher oder niedriger sein kann, 
wenn sie in die lokale Währung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder Aufforderung 
zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder Veräußerung von Wertpapieren zu verstehen. Die hierin beschriebenen 
Produkte oder Wertpapiere sind möglicherweise nicht in allen Ländern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfügbar. Diese Information 
darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehörige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Die 
darin beschriebenen Anlagemöglichkeiten berücksichtigen nicht die Anlageziele, finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder besondere Bedürfnisse 
einer einzelnen Person und sind nicht garantiert. Die Verwaltungsgesellschaften können beschließen, die Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der Anteile 
ihrer Organismen für gemeinsame Anlagen getroffenen haben, gemäß den geltenden Vorschriften für eine De-Notifizierung aufzuheben. Die dargestellten 
Einschätzungen und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen zum Veröffentlichungszeitpunkt und können sich – ohne 
Mitteilung darüber – ändern. Die verwendeten Daten stammen aus verschiedenen Quellen und wurden zum Veröffentlichungszeitpunkt als korrekt und 
verlässlich bewertet. Bestehende oder zukünftige Angebots- oder Vertragsbedingungen genießen Vorrang. Die Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie 
die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Allianz Global Investors GmbH explizit gestattet. 

Für Investoren in Europa (exklusive Schweiz und Vereinigtes Königreich)
Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Gründungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und das Basisinformationsblatt in 
deutscher Sprache sind kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse regulatory.allianzgi.com erhältlich. Sie können hierzu 
auch die Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH in Luxemburg (Domizilland des Fonds) kontaktieren. Österreichische Investoren können 
zusätzlich die österreichische Informationsstelle Erste Bank der österreichischen Sparkassen AG,  Am Belvedere 1, AT-1100 Wien kontaktieren. Bitte lesen 
Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgfältig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global 
Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschränkter Haftung, gegründet in Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 
42-44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
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Ausblick

Mit Blick auf 2025 
sind wir der Meinung, dass das 
Portfolio gut positioniert ist. 
Obwohl die Aktienmärkte nicht 
billig sind, bleiben die Bewertungen 
auf historischem Niveau. Das 
Portfolio weist weiterhin eine hohe 
Diversifizierung über Themen 
und auf Einzelaktienbasis auf. 
Zum Jahresende 2024 hängt der 
globale Aktienausblick von den 
Maßnahmen der Zentralbanken, 
den Inflationstrends und den 

geopolitischen Entwicklungen ab. 
Wenn das US-Wachstum weiterhin 
robust genug ist und sich in einem 
Gewinnwachstum niederschlägt, 
dürften Aktien weiterhin gefragt 
bleiben. Europa und China bleiben 
die Unbekannten für eine weitere 
wirtschaftliche Erholung und 
Unterstützung des Aktienmarktes. 
Internationale Aktien, insbesondere 
in entwickelten Märkten außerhalb 
der USA, sind so positioniert, dass sie 
im Vergleich zu US-amerikanischen 

Pendants attraktive Bewertungen 
bieten, was die Bedeutung der 
geografischen Diversifizierung in 
Portfolios unterstreicht.

In einem solchen Umfeld halten 
wir einen aktiven Anlageansatz für 
empfehlenswert. Unserer Ansicht 
nach bietet ein diversifiziertes, 
multithematisches Portfolio den 
Anlegern auch im laufenden Jahr 
viele Möglichkeiten, von strukturellen 
Megatrends zu profitieren.
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